Az eloterjesztés 1. sz. melléklete

Budapest Fovaros Onkormanyzat Kozgyilésének

.../2012, (... ...) bnkormanyzati rendelete

a Budapest Févaros Onkormianyzata vagyonarol, a vagyonelemek feletti tulajdonosi
jogok gyakorlisarol szolé

22/2012. (111 14.) Fév. Kgy. rendelet

modositasarol

Budapest Fovaros Kozgyllése a Magyarorszag helyl énkormanyzatairdl szold 2011. évi
CLXXXIX. torvény 109. § (4) bekezdésében, valamint a nemzeti vagyonrol szolé 2011, évi
CXCVL torvény 5. § (2) bekezdés b)-c) pontjaiban és (4) bekezdésében, a 13. § (1)
bekezdésében €s a 18. § (1) bekezdésében kapott felhatalmazas alapjan és az Alaptorvény 32.
cikk (1) bekezdés e) és g) pontjaban, valamint a Magyarorszag helyi 6nkorméanyzatairdl sz61o
2011, évi CLXXXIX. torvény 107-109. §-ban meghatarozott feladatkdrében eljarva a
kovetkezdket rendeli el:

1§

A Budapest Févaros Onkormanyzata vagyonardl, a vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok
gyakorlasar6l szolo 22/2012. (III. 14.)) Fév. Kgy. rendelet (a tovabbiakban: R.) 56. § (1)
bekezdésében szerepld - a (2) bekezdésben, az 57. § (1)-(2) bekezdéseiben, valamint az
58/4. §-ban foglaltak kivételével —,, szovegrész helyébe ,,— a (2} bekezdésben, az 57. § (1)-(2)
bekezdéseiben, valamint az 58/A. §-ban és 58/B. §-ban foglaltak kivételével -, szovegrész
1ép.

2.8
A R kiegésziil az alabbi 0j 58/B.§-sal:

»358/B. § (1) A Fovdrosi Onkormdnyzat tulajdondban 1évé és a BVK HOLDING Budapesti
Virosiizemeltetési Kozpont Zrt. vagyonkezelésébe adot! tdrsasdgi részesedés (iizletrésy,
részvény) vonatkozdsdban a BVK HOLDING Zrt. vagyonkezeloként — a vonatkozd torvényi
eldirdsok keretei kizott — gyakorolja a tulajdonos Févdrosi Onkormdnyzat valamennyi tagi,
részvenyesi jogait, kivéve a (2) bekezdésében szabdlyozott jogokat.

(2) A Févirosi Onkormdnyzat tulajdondban lévé és a BVK HOLDING Budapesti

Vdrosiizemeltetési Kozpont Zrt. vagyonkezelésébe adott tdrsasdgi részesedés (részvény,

iizletrész) vonatkozdsdban a Favdrosi Kozgyiilés gyakorolja az aldbbi tulajdonosi poziciobol

eredd tagi, részvényesi jogokat:

aj vezeld  tisztségviselo(k)nek, vezerigazgatonak, feliigyelobizotisdg tagjainak,
konywvizsgdlonak a megvilaszidsa, visszahivdsa, dijazdsuk megdllapitdsa;



b) a tarsasdgi szerzodés (Iétesité okirat) megdllapitdsa, modositisa, vagy hatdlyon kiviil

helyezése;
c) tovabbi gazddlkodo szervezet alapitisa vagy megsziintetése;
d} mds gazddlkodo szervezetben részesedés megszerzése vagy dtruhdzdsa,
e) az adozott eredmény osztalékként torténd kifizetése, vagy osztalékelbleg fizetése;
D a tdrsasdg dltal kibocsdtott részvény dtruhdzdsa, megterhelése, biztositékba adisa,

részvényesi jogok modositisa, az egyes részvényfajtdk, részvényosztilyok dtalakitisa,
a nyomdai uton eldllitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd dtalakitdsa;

g) a jegyzési elsobbségi jog gyakorldsdanak kizdrdsa, sajdt részvény megszerzése,
dtviltoztathato vagy jegyzési jogot biztosito kitvény kibocsitdsa;

i) a tdrsasdg lzletrészének diruhdzdsa, megterhelése, felosztdsa, bevondsa, biztositékba
addsa, lizletrészhez kapcsolodo jogok médositdsa;

i a tdrsasdg jogutod nélkiili megsziinése;

J a tirsasdg dtalakulisa, miikodési formdjdnak megviltoztatisa, mds tdrsasdggal
tirténd egyesiilése, szétvdldsa;

k) a tdrsasdg jegyzett tokéjének emelése, vagy annak leszdllitisa;

7] a tirsasdg vezeld tistiségviseldje, a feliigyelobizottsdgi tagok, a konyvvizsgdlo elleni

kovetelések érvényesitése;

mj tokepotlds, potbefizetés;

n) a tdrsasdag tulajdondban dllo ingatlanok, vagyoni értékii jogok — éves iizleti tervben
nem szerepld — elidegenitése.”

3.8
AR 4. meli¢kletének 10. pontja helyébe az alabbi rendetkezés 1ép:
wl0. Az € rendelet 1. mellékletében meghatdrozott forgalomkeéptelen kizmiivagyon korébe

tartozé Budapesti Kdzponti Szennyviztisztito Telep iizemeltetése tekintetében: a BKSZT
Budapesti Szennyviztisztitdasi Korldtolt Feleldsségii Tdrsasdg (BKSZT Kft.).”

4.§

E rendelet a kihirdetését kovetd napon 1ép hatilyba és a hatalybalépését kdvetd napon hatélyat
vesztl.

Saradi Kalméanné dr. Tarlos Istvan
féjegyz6 fépolgarmester



INDOKOLAS

Altalinos indokolds

A nemzeti vagyonrdl szold 2011. évi CXCVL torvény 11. § (8) bekezdése értelmében a
vagyonkezelot megilletik tulajdonos jogai és kotelezettségei, ha jogszabily masként nem
rendelkezik. Miutan a a Févdrosi Onkormdnyzat tulajdondban 1évé egyes tdrsasdgi
részesedések (vészvények, tizletrészek) vagyonkezelési szerz6dés alapjan a BVK HOLDING
Budapesti Varosiizemeltetési Kozpont Zrt. vagyonkezelésébe keriilnek, igy a hivatkozott
torvényi elirds alapjan (és a vagyonkezelési szerzddéssel Osszhangban) a Fdvarosi
Onkormaényzat vonatkozé rendeletében is szabalyozni sziikséges azt, hogy a BVK HOLDING
Budapesti Varosiizemeltetési Kozpont Zrt-t vagyonkezel6ként a Fovérosi Onkormanyzat
tulajdonaban allo tarsasagi részesedései kapesan milyen tulajdonosi jogokat gyakorolhat.

Részletes indokolds
Az 1-2. §-okhoz

A BVK HOLDING Budapestt Varosiizemeltetési Kozpont Zrt-t vagyonkezeloként a Fovarosi
Onkorményzat tulajdonaban allo tarsasagi részesedés kapcsan megilleté tulajdonosi jogokat
rogzit, oly forman, hogy minden olyan egyéb tulajdonosi jogot a vagyonkezelé gyakorol {(a
vagyonkezelést szabilyozé vonatkozod torvényi eldirasok keretei kozott), melyet a Fovarosi
Onkorméanyzat a (2) bekezdésben nem tart fenn maganak. A Févarosi Onkorméanyzat a
legfontosabb részvényesi, tagi (tulajdonosi) jogok gyakorldsat a Fovarosi Kozgyllés dontést
jogkorében tartja.

A 3. §-hoz

A rendelet 4. melléklete felsorolja a Févarosi Onkorméanyzat kizarélagos joggal rendelkezd
tarsasagait. A 10. pont tévesen tartalmazza, hogy a Budapesti Kézponti Szennyviztisztité
Telep lizemeltetése tekintetében az FTSZV Fovarosi Telepiiléstisztasdgi és Kémyezetvédelm:
Korlatolt Felelésségii Tarsasag (FTSZV Kft.) rendelkezik kizarolagos joggal.

A Budapesti Kozponti Szennyviztisztité Telep tizemeltetésére a Févarosi Onkormanyzat és a
BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi Korlatolt Felelosségii Tarsasag (BKSZT Kft.) kozott
van érvényes ¢s hatdlyos szerzédés.

Az FTSZV Kft. részére a Budapesti Kozponti Szennyviztisztitdé Telep lzemeltetésére a
Févarosi Onkormanyzat vagyonarol, a vagyontargyak feletti tulajdonosi jogok gyakorlasarol
52016 75/2007. (XII. 28.) Fév. Kgy. rendelet mddositasarol, valamint a Budapesti Kdzponti
Szennyviztisztitd Telep uizemeltetését ellato szervezet létrehozasarol szolo 72/2005. (XL 11.)
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Fév. Kgy. rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo 72/2011. (XI. 28.) Fév. Kgy. rendelet
biztositott volna kizdrdlagos jogot, egyidejlileg megvonva ugyanezen jogot a kordbbi
tizemeltetdtsl, a BKSZT Kft.-t6l.

Azonban a 76/2011. (X1. 30.) Fév. Kgy. rendelet a 72/2011. (XI. 28.) Fov. Kgy. rendelet
hatalyba nem 1épésérél rendelkezett, igy az FTSZV Kft. szamara a Budapesti K&zponti
Szennyviztisztitd Telep lizemeltetésére kizarélagos jogot biztosité rendelkezések végtil nem
hatalyosultak.

Az FTSZV Kft. tehat sohasem rendelkezett kizardlagos joggal a Budapesti Kézponti
Szennyviztisztitd Telep lizemeltetésére, éppen ezért a 22/2012. (II1.14.) Fév. Kgy. rendelet 4.
szamu mellékletének 10. pontjaban a BKSZT Kft.-t kell feltiintetni.

A 4. §-hoz

A rendelet hatalybalépésérél és a deregulaciordl rendelkezik.



Az eldterjesztés 2. sz. melléklete

Kethasabos valtozat

Budapest Féviros Onkormanyzata
vagyonarél, a vagyonelemek feletti
tulajdonosi jogok gyakorlasarél szélo
22/2012. (111. 14.) Fov. Kgy. rendelet
(hatalyos sziveg)

Budapest Févaros Onkormanyzata
vagyonaroél, a vagyonclemek feletti
tulajdonosi jogok gyakorlasarol szélo
22/2012. (111. 14.) Fov. Kgy. rendelet
(modositott szveg)

56. § {1} A Févarosi Onkormanyzat tulajdonaban
iévd gazdasagi tarsasag (a2 tovabbiakban e
szakaszban:  tdrsasdg) vonatkozasaban a
tulajdonosi poziciébd! eredd tagi, részvényesi
jogokat - a {2) bekezdésben, az 57. § (1)-(2)
bekezdéseiben, valamit az 58/A. §-ban foglaltak
kivételével - a Fdvarosi Kozgy(ilés gyakorolja oly
moddon, hogy az egyszemélyes tarsasag legfébb
szervének (egyedili tagjanak, részvényesének)
torvény altal hatdskorébe tartozd jogait a
Fdvarosi Kozgyllés kozvetienii! gyakorolja, a
tobbszemélyes tarsasagnal pedig a tarsas3g
legfébb szervének dontését megel6z6en hozza
meg tagi, részvényesi dontését a Fovarosi
K&zgydles.

(2) A Févarosi Onkormanyzat tulajdonaban |évo
egyes - e rendelet 5. meliékletben felsoroft -
tarsaségok vonatkozasaban az egyszemélyes
tarsasag legf6bb szervének (egyedili tagjanak,

részvényesének) térvény altal hataskorébe
tartozd aldbbi jogait a fdpolgdrmester
kbzvetlend!  gyakorolja, a  tobbszemélyes

tarsasagndl pedig a tdrsasag legfébb szervének
dintését megelizéen a fépolgdrmester hatdroz
az alabbi kérdesekben:

a) az igazgatosag és a felUgyelSbizottsdg
tagjainak, tovdbba a kénywvizsgdldnak a
megvdlasztasa, visszahivdsa és dijazdsdnak
megallapitasa;

b) a tarsasag vezérigazgatdjanak,
iigyvezet§jének megvalasztasa, visszahivdsa és
dijazasanak megallapitasa.

57. § (1) A BVK HOLDING Budapesti
Varosuzemeltetési Kozpont Zrt. tulajdonaban
allé6 - e rendelet 6. mellékletben felsorolt -
gazdasagi tarsasagok vonatkozdsdban az e
tirsasagok egyes, a BVK HOLDING Budapesti
Varosiizemeltetési Kézpont Zrt. mindenkori

56. § {1} A Févarost Onkormanyzat tulajdondban
lévd gazdasagi tarsasdg (a tovabbiakban e
szakaszban: tdrsasag) vonatkozdsaban a
tulajdonosi poziciébdl eredd tagi, részvényesi
iogokat - @ (2) bekezdésben, az 57. & (1)-(2)
bekezdéseiben, valamint az 58/A. §-ban és
58/8. §-ban foglaltak kivételével - a Fdviarosi
Kozgyilés gyakorolja oly mddon, hogy az
egyszemélyes tarsasdag legfébb  szervének
{egyedili tagjadnak, részvényesének) torvény
altal hatdskdrébe tartozd jogait a Fdvarosi
Kozgyiilés kdzvetienil gyakorolja, a
tébbszemélyes tarsasidgnal pedig a tdrsasdg
legf6bb szervének dontését megeldzGen hozza
meg tagi, részvényesi dontését a Fdvarosi
Kozgylilés.

(2) A Févarosi Onkormanyzat tulajdondban évd
egyes - e rendelet 5. mellékletben felsorolt -
tarsasdgok vonatkozdsdban az egyszemélyes
tarsasag legfébb szervének (egyediili tagjanak,

részvényesének) torvény altal hatdskorébe
tartozé alabbi jogait a  fGpolgarmester
kbzvetleniil gyakorolja, a  tobhszemélyes

tarsasagnal pedig a tarsasdg legfébb szervének
dontését megeldzden a fépolgarmester hataroz
az alabbi kerdésekben:

a) az igazgatosag és a felligyelGbizottsag
tagjainak, tovabbd a konywvizsgalonak a
megvalasztdsa, visszahivasa és dijazasanak
megallapitdsa;

b) a tarsasag vezérigazgatojanak,
ligyvezetSjének megvalasztdsa, visszahivasa és
dijazdsanak megallapitdsa.

57. § {1} A BVK HOLDING Budapesti
Varosiizemeltetési Kézpont Zrt. tulajdonaban
alio - e rendelet 6. mellékletben felsorolt -
gazdasagi tarsasagok vonatkozasaban az e
tarsasdgok egyes, a BVK HOLDING Budapesti
Varoslizemeltetési Kdzpont Zrt. mindenkori




alapité okirataban a Févarosi Onkormanyzat altal
magahoz vont hataskorei kizil az alabbiakat a
fépolgarmester kozvetlenill gyakorolja:

a) a tarsasag felugyel§ bizottsaga tagjainak
megvalasztdsa, visszahivisa és dijazasanak
megallapitdsa;

b) a BVK HOLDING Budapesti Varosiizemeltetési
Kozpont Zrt. Igazgatdsaganak javaslatara a
tarsasdg vezérigazgatdjanak, (gyvezetdjének
megvalasztdsa, visszahivasa és dijazasanak
megallapitasa.

{2} A BVK HOLDING Budapesti Varoslizemeltetési
Kozpont 2Zrt. mindenkori alapité okiratdban
meghatarozott, az (1) bekezdésben foglaltakon
kivili egyéb - az e rendelet 6. mellékletében
felsorolt leanyvéllalatokkal kapcsolatos - tagi,
részvényesi dontések meghozatalara a BVK
Holding Budapesti Varosiuzemeltetési Kdzpont
Zrt. igazgatdsdganak javaslatdara a Fdvérosi
Kozgy(ilés jogosult.

58. § Az 56-57. § alkalmazasaban dijazasnak
mindsit a munkabér, tiszteletdij, megbizasi dij,
prémium feladatkit(izes meghatarozasa,
prémium keretisszeg meghatarozdsa, prémium
kifizetés, és az egyéb juttatdsok kifizetése, ide
nem értve a vezetSi javadalmazasi szabalyzat
jovahagyasat.

58/A. § A BKK Zrt. vagyonkezelésében [évé BKV-
részvények  vonatkozdsdban a BKK  Zrt.
vagyonkezel§ként a részvénytulajdonos jogai
kdzll kizardlag a gazdasagi tarsasagokrol szdlo
térvény alapjdn az egyedlli tagot (részvényest)
megilleté azon jogot gyakorclhatia a
vagyonkezeiési szerz8désben foglaltak szerint,
mely szerint a vezetd tisztségviselfk részére
irasheli utasitas adhaté.

alapitd okiratdban a Févarosi Onkormanyzat altal
magdhoz vont hataskérei kdzill az alabbiakat a
fépolgarmester kizvetleniil gyakorolja:

a) a tarsasag feligyeld bizottsaga tagjainak
megvdlasztdsa, visszahivdsa és dijazdsanak
megallapitésa;

b) a BVK HOLDING Budapesti Varosiuzemeltetési
Kbzpont Zrt. |gazgatdsagdnak javaslatara a
tarsasdg vezérigazgatdjanak, (gyvezei§jének
megvalasztasa, visszahivdsa és dijazdsanak
megdéllapitasa.

(2} A BVK HOLDING Budapesti Varosiizemeltetési
Kozpont Zrt. mindenkori alapitdé okirataban
meghatdrozott, az (1) bekezdésben foglaltakon
kiviili egyéb - az e rendelet 6. meliékietében
felsorolt lednyvidllalatokkal kapcsolatos - tagi,
részvényesi dontések meghozatalara a BVK
Holding Budapesti Vdarosiizemeltetési Kozpont
Zrt. igazgatOsaganak javaslatdra a Fdévarosi
Kézgylilés jogosult.

58. & Az 56-57. § alkalmazidsaban dijazasnak
mindsil a munkabér, tiszteletdij, megbizasi dij,
prémium feladatkitiizés meghatdrozasa,
prémium keretdsszeg meghatarozasa, prémium
kifizetés, és az egyéb juttatasok kifizetése, ide
nem értve a vezetdi javadalmazasi szabalyzat
jovéhagyasat.

58/A. § A BKK Zrt. vagyonkezelésében lévs BKV-
részvények  vonatkozasdban a BKK  Zrt,
vagyonkezeldként a részveénytulajdonos jogai
kozul kizardlag a gazdasagi tarsasagokrodl sz0l6
torvény alapjan az egyediili tagot (részvényest)
megilleté  azon jogot gyakorolhatja a
vagyonkezelési.-szerzédésben foglaltak szerint,
mely szerint a vezetl§ tisztségviselGk részére
irasheli utasitas adhato.

58/B. § (1) A Fbvdrosi Onkormdanyzat
tulajdondban 1évé és a BVK HOLDING Budapesti
Vdrosizemeltetési Kézpont Zrt.
vagyonkezelésébe adott tarsusdgi részesedés
{Gizletrész, részvény) vonatkozasiban a BVK
HOLDING Zrt. vagyonkezelSként ~ a vonatkozo
térvényi eldirdsok keretei kézétt — gvakoroljo a
tulajdonos Févarosi Onkormdnyzat valamennyi
tagi, részvényesi jogoit, kivéve a (2)
bekezdésében szabdlyozott jogokat.

{2} A Févarasi Onkormanyzat tulajdonaban Iévé
és a BVK HOLDING Buduapesti
Varosiizemeltetési Kézpont Zrt.
vagyonkezelésébe adott tdrsasdgi részesedés
(részvény, iizletrész) vonatkozdsaban a Févarosi
Kézgyllés gyakorolia oz alabbi tulajdonosi




poziciobol eredd tagi, részvényesi jogokat:

a}l vezetd tisztségviseldik)nek,
vezérigazgatonak, feliigyelbbizottsdg

tagjainak, kdényvvizsgalonak o megvdlasztdsa,
visszahivasa, dijazdsuk megdllapitasa;

b} a tarsasagi szerzdédés (létesité okirat)
megdllapitdsa, modositdasa, vagy hatdalyon kiviil
helyezése;

¢} tovabbi gazddlkodd szervezet alapitdsa
vagy megsziintetése;

d}l mas gazddlkodé szervezetben
részesedés megszerzése vagy dtruhdzasa,

e) oz oadozott eredmény osztalékként
tortend kifizetése, vagy osztalékelbleq fizetése;

fl o tdrsasag dltal kibocsatott részvény
dtruhdzdsa, megterhelése, biztositékbo addsa,
részvényesi fjogok modositasa, az egyes
részvényfajtak, részvényosztdlyok dtalakitasa,
o nyomdai dton  elbdllitott  részvény
dematerializilt réeszvénnyé térténd atalakitasa;

g) a jegyzési elsdbbségi jog gyakorldsanak
kizarasa,  sajat  részvény  megszerzése,
dtvdltoztathaté vagy jegyzési jogot biztosito
kotvény kibocsatasa;

h) o tarsasag dzletrészének dtruhdzdsa,
megterhelése, Jelosztasa, bevonasa,
biztositékba addsa, izletrészhez kapcsolodo
jogok madositasa;

i) a tarsasag jogutéd nélkiili megsziinése;

il a tdrsasag dtalokulasa, miikédési
formajanak megvdltoztatdsa, mas tarsasaggal
térténd egyesiilése, szétvdldsa;

k} a tdrsasag jegyzett tokeéjének emelése,
vagy annak leszdllitasa; -

I) o tdrsasag vezetd tisztségviselgje, a
feliigyelébizottsagi tagok, a kényvvizsgalo
elleni kdvetelések érvényesitése;

m) tékepotias, potbefizetés;

nl a tdrsasdg tulgjdondban dllo
ingatianok, vagyoni értékii jogok — éves Uzleti
tervben nem szerepld — elidegenitése,

4. melléklet @ 22/2012. {ill. 14.) Fév. Kgy.
rendelethez

Kizdrolagos joggal rendelkezd Gnkormanyzati
tarsasdagok

10. Az e rendelet 1. mellékletében
meghatarozott forgalomképtelen kdzmdvagyon
korébe tartozo Budapesti Kozponti

4. melléklet @ 22/2012. (1il. 14.) Fév. Kgy.
rendelethez

Kizarologos joggal rendelkezd énkormdnyzoti
tarsasdgok

1o.

Az e rendelet 1. mellékletében
meghatdrozott forgalomképtelen kiizmiivagyon
korébe tartozo Budapesti Kdzponti




Szennyviztisztitoé Teiep tzemeltetése
tekintetében: a FTSZV F&varosi
Telepiiléstisztasagi és Kérnyezetvédelmi
Korlatolt Feleldsségli Tarsasag {(FTSZV Kft.).

Szennyviztisztito
tekintetében: a
Szennyviztisztitasi
Tarsasag (BKSZT Kft.}.

Telep izemeltetése
BKSZT Budapesti
Koriatolt Felelbssegd
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A BESZT Budapesii Szennyviztisziitisi K1 tizlewdsz éridkelése

A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi Ktt. iizletrész értékelése

BEVEZETLES

A BVK Holding Zrt. 2012, marcius 26-4n dtadta a BEVK Zrt, részére a tirsasig 2011, évi
mértegbeszamolojit és lizleti jelentését, hogy annak figyelembevéielével készitse ¢l a BKSZT
Budapesti Szennyviztisztitdsi Kft. (a tovdbbiakban BKSZT Kft) 50,2%-o0s uzlewészének
értékelését, a Févdrosi Onkormédnyzat tulajdondban 4ll6 t8bbségi iizletrdsz vagyonkezelésbe
vételének eldkészitése érdekeben.

Az adatszolgaitatasként kapott 2011. 12. 31-1 dllapotot tiikrozé mérlegbeszdmoldn tilmenden
az ériékeld rendelkezésére dlltak még a tarsasdg kordbbi (2010. évi) mérlegbeszamoldi.
tovibbi a 2010. jalius 30. napjan kelt Térsasigi Szerzodés.

A Térsasdg t6bbségi tulajdonosa (50,2%-ban) a - lakossagl szennyviz tsztitdsaére felelds —
Budapest Févires Onkormanyzata. A kisebbségi tulajdonos (49,8%-ban) a BVK Holding Zrt.,
aki 201}. november 30-dn visdrolta meg tulajdoni részesedését a koribbi kisebbségi
tulajdonosoktdl, akik 1éuehoztik a Budapesti Kézponti Szennyviztisztitd Telep kivitelezését
véazd Csepel 2005 FH Konzorcivmot.

AZ ERTEKELES CELJA

Jelen ériékelés célja, a BKSZT Kft. 25100 eFt névértékd, 50,2%-os tulajdom: hanyadol
képviselé lizletrész értékének meghatdrozdsa, a Févdrosi Onkorméanyzat tutajdondban 4116
tobbséai lizletrész BVK Holding Zrt. dltali vagyonkezelésbe vételének eldkészitése érdekében.
A villalkozas értékét — objektiv mddon - kell felmérni.

AZ ERTEKELES OSSZEFOGLALASA

Az elemzé elvégezte a BKSZT Kit. értékelését a rendelkezésre 4116 adatok €s a megadoti
ériékelési feltételrendszer és kockéazatok figyelembe-véielével.

A vizsudit vagyon A BKSZT Kit. 50,2%-0s {izletrészének értéke
A vizsgdlt lizletrész névértéke 25 100 000 Fi, Huszonotmillio egyszdzeFt

A lirsasdg székhelye 1211 Budapest, Nagy Duna sor 2.

A tarsusdg tobbségi 50,2 % tulajdonosa | Budapest Féviros Onkormanyzata

A tirsusdg kisebbségi tulajdonosai A Csepel 2005 FH Konzorcium négy tagja
Az értékelés idépontja 2012, mdrcius 27.

A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitasi Kft. 50,2 %-os, 25 100 eFt névértékii
tizletrészének becsiilt piaci értéke 77,5 MFL.

Az lzlewédsz értékeléds érvényesséae legfeljebb a 2002.06.30-ig veherd figyelembe, abban az
esetben, ha u tdrsusdg gazdilkodasdt meghatirozdan befolyisold killsé vagy belsd esemény.
dontés. vagy kortihmény idékézben nem kévetkezilk be.

a
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A BKSZT Budapest Szennvviztiszitisi Kit. lizlerész ériélelése

ERTEKELESI FELTETELEK ES KORLATOK
Altaldnos szolgaltatdsi feltételek

A cégériékelés - a BFVK Zrt. dltal alkalmazott - szamitdégépes vallalatéridkeld szakértdi
rendszer alkalmazisiaval, objektiv mdédon torténik, a mérleg és eredmény-kimutatds alapjdn
szamolt  jovedelmezdségi és kockdzati mutaték silyozowt értékelése alapjin. A
jovedelmezdséget u termelékenység, az ériékesités jovedelmezdsége és a pénzitgyi realizdicio
csoport értékelése hatdrozza meg. Kockazau szintjének megdllapitisdhoz pedig a
tOkeszerlkezet, a fnanszirozds, a statikus- é&s dinamikus likviditds, a miikodési €s
finanszirozdsi dinamika szolgdl alapul. Az iizletrész igy meghatdrozott miktdési értékét — a
wlajdonosi nézeteliérések, jogok €s kototségek, a bérleri €s Gzemeltetési megdllapoddsok
korili  bizonytalansdg miatli nehezen tervezhetd Uzletmenetbgl eredé kockdzatok
figyelembevételével szamitott ratdval — diszkontdljuk.

Az értékelés feltételei és korlatai

1.} Az értékeléshez felhaszndlt adatokat és informicidkat a megrendeld biztositotta, illetve
nyilvinos jogforrdsbdl szarmmaznak, ezért joggal feltételezhetd azok megbizhatdsiga és
valddisiga. Mindezek ellenére az elemzé nem vallal sem garancidt, sem feleldsséget olyan
adat, vélemény vagy becslés pontossigddrt, amit az éridkelés sordn felhaszndll,

A jelenleg hatdlyos 2010. jdlius 30. napjan kelt Tdrsasigi Szerzddésbe — a kisecbbségi
tulajdonrész 2011. novemnber 30-i értékesitésével kapcsolatos viltozdsok — még nem keriiltek .
bevezetésie. A kisebbségi tulajdonjog addsvételérdl és a tovibbi tizemeltetési szerz6désrd! a
Fovarosi Kozgyiilés hatarozataiban intézkedett.

2.) Az ériékelés folyaman nem folytatunk vizsgdlatot vagyonra vonatkozd jogeimmel, sem
pedig a vele szemben fennélld kotelezettségekkel kapcsolatosan. Az értékeléskor feltételezziik,
hogy a tulajdonosi jogok megfeleldek, az esetieges értékesitésnek nincsen akadalya.

3.} A kapott adatok szerint a véllalkozasnak nincsenek mérlegen kiviili téeelei. nincsenek
olyan rendezetlen munka- €s egyéb jogi Uigyei, amelyek anyagi kotelezetrséget jelenthemek a
ctg szamira.

4} Az dridkelésben kozzétetr értékek az abban vdzolt feltételezéseken alapuinak, igy csak
ezen peremfeliételek, illetéleg a megjegyzett médszerbeli szempontok mellett érvényesek. Az
acatok a készitds idopontjdban fenndllé piacgazdasigi és szabdlyozd rendszerbeli
adottsigokkal értelmezhetdek.

3.} Az értékelés sem részben, sem egészben nem publikdlhaté az értékeld eldzetes irasbeli
hozzdjdruldsa és jovahagyasa nétldil.

G.) Az objektiv alapadatokbdl kiinduld, kiilsé programfejleszid  dltal kidolzozoul -
cégériékelési mddszer alkalmazdsa biztositja az ériékelés fliggetienségér.

7.0 Dijazdsunk mértéke nem fiigg az értékelésre keriild cég Ertékédl, teljes mérrékben
figgetlen az dtalunk megallapitott cég- illetve vagyonértéktol,

Budapest Foviros Vagyonkezeld Kizpont ZrL.



A BKSZT Budupesti Szemyviztisziitis KA. Gzlewész éridkelése

A vallalds egyéb leltételei €s korlitai

Az ériékelés kizdrdlag csak a jelen lefrdsban szerepld célra szolgdl. Minden mds - harmadik
fél altal megvaldsitott - felhasznilds érvénytelen.

Az értélckel kapesolatban kifejtett kvetkezietések és vélemények érvényességének iddpontjdc
a7 Bsszegzésben feltlintetjiik.

ERTEKELESI MODSZEREK

A rtirsasdgok lizleti érickelésénél tobbféle mddszer is kindlkozik. A kiilonféle modszerek
kozi! a wvilasztiskor mérlegeinmi kell, hogy milyen mélységii, milyen idSintervallumra
vonatkozd illetbleg milyen jellegli informdcidk Allnak rendelkezésre. Az alkalmazis
értelemszeriien a vizsgdlatot iltetbleg az értékelést végzd legjobb megitélése alapjin kerii
kivilasztasra.

A villalkozds- és vagyonérték mdédszerének meghatarozasakor figyelemmel kell lenni arra,
hogy a tényleges piaci ériék meghatirozasic kell célul kitlizni. Amennyiben a @nyleges piuci
ériék meghatdrozdsat is két kiillénboz6 aspektushdl végezhetjiik el:

- vagyonszemléletli megkdzelit€ssel, illetve
- hozamszemléleti megkizelitéssel.

A ényleges piaci érték meghatdrozasdt, az iizletértékelést a hozamszemléletli megkazelitések
valamint az ezen értékek meghatirozdsit segité modszerekkel lehet leginkdbb megvalésitani,
ezéit alapvetGen ennek metddusait alkalmazzuk. A hozamértékelési mdodszerek jellemzie,
hogy a miilt eredményeit felhasznidlva a wvdllalat értékét jovobeli jovedelemtermeld
kapucitdsdra vezetik vissza.

Ezen médszerek kozitl megkiilonboziethetlink:
- liszta hozamérték médszert,
- kézépérték modszert,
- tobbletnyereség médszert,
- pénzdramlas eiméietén alapulé médszert.

A hozamszemléletli megldzelités dinamikus és hosszabb iddtavi eldrejelzésre alkalmas. a
maodszerek haszndlata — a tapasztalati adatok alapjan — jél megkozeliti a piaci értéket, 16bbek
kozat a kockdzati (ényezék alkalmazasdval illetéleg a diszkontdldssal - a pénzdramlds
modszere kozeliti meg leginkdbb a redlis tizlet értéket.

A pénzdramlds modszere a vdllalkozdst, mint beruhdzdsi objektumort ériékeli, és uzt
valamennyi, jovében varhaté pénzjdvedelemnek az értékelés iddpontjara diszkontal
dsszegével hatdrozza meg.

A bevéelek diszkontilt Osszegei a villalkozds jelenértékér ndvelik, mig a kiaddsok
diszkontilt 8sszegei cstkkentik, E mddszer lényegében a cash-flow 6késilése.

A
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A BRSZT Budapesn Szennyviztisztilasi KA. Gzlerész énékelédse

Ennek a mddszernek az a gyengéje, hogy felidielez egy minimum hirom éves iddszakra
vonatkozé, elérejelzési hozamszdamitdshoz hasznalhaté adatsort.

Eldnye ugyanakkor, hogy figyelembe veszi a véllatkozds virhaté hozamin kiviil a cash-re
konvertdlhatd olyan vagyonelemeket, amelyek a hozamszdmitisndl, mint annak
realizdlisdhoz nem feltétlentil szitkségesek keriiltek figyelembevételre, azaz mobilizdlhaig
eszkGzdk, valamint az dn. "maradvdnyéreéket”, amely a véllalkozdsnak az elGrefelzési idészak
utdni, illetve az idészak végén megmarads éridke, mely kifejezhetd az adou évi cash-flow-val.
de helyettesité az eszktzsk in. likvidacids értgkével is.

A mutaréd — lényegében véve — lzleérek drfolyamot hatiroz meg, emiatt igen széles kérben
elterjedt modszer.

AZ ALKALMAZOTT ERTEKELESI MODSZER

A vizsgdlat targydt képezd lizletrész értékének meghatirozdsihoz — a tarsasdgunk dltal évek
Ota bevilt. a tapasztalatok és a gazdasagl helyzetnek megfelelden folyamatosan frissiteul
ERKOWIN szdmitégépes program segitségével — a hozam- és vagyon-szemléletd megkézeliés
modszerét Osszetett mddon vegyesen alkalmazzuk.

Az értékelés sordn a sajar (Gke értékét a mikodés elemzésébdl fakado jovedelmezdséai és
koclkdzati mingsiftéssel korrigdlunk,

Komplex murtato rendszeréhez objektiv adatokat, azaz két szamviteli kimutatast haszndlunk:
I. Mérleg (eszkozok és forrdsok vizsgdlt évi nyité és zdrd forduldénapi , pillanatielvétele”)
2.. Eredménykimutatds (a vizsgdlt év bevételeinek és riforditisainak ,,forgalmi” adatai)

A mérleg urolsé forduldnapi statikus szerkezete (és egyes téreleinek, pl. a sajdt télkének,
konkrét ertéle) a vizsgdlt cég teljes, 6bb évi gazdilkodasinak végeredményét tikrozi.

A.mérleg zard-nyité allomanyvaltozdsra utald adatai, de killonosen az eredmény-kimutacis
forgalmi sorai, viszont csak a vizsgilt évnek, vagyis a tdrsasdg ,legutdbbi” teljesitiményél
mutatja be.

A becsiilt mikddési  vdllalaértéket nettd eszkozéridk és a  dkeériékeldsi ényezd
fizyelembevételével hatirozzuk meg.

A neted eszkozérték o mérleg zdrd sajar ke adatdbdl, mig a 0keéridkelési ényezd u
iovedelmezoség és a kockdzatviseld Iképesség Osszetetl, sokrétli szamitisokon nyugvi
mindsitéseinek kombinacidjaként dll eld.

a) A jovedelmezdség mindsitése a termelés, értékesilés és pénziigyi realizicid mutatd
csoporgjainak (elsésorbon az eredménykimutatisra, kisebb mértékben a mérlegre alapozou)
silyozott kiériékelésével, majd szitén silyozott itlagszamitdssal alakul ki.

b} A kockazatviseld képesség mindsilése a tdkeszerkezer, finanszivozdsi szerkezel. statikus
likviditds. cash-flow fedezetség, és Futamid6k-forgasi sebességek mutnld csoportjainak
(elsGsorban a mérlegre. kisebb mértékben az eredmény-kimutatisra alapozow) sidlyozol
kiértékeldsével, majd szintén silyozott dtlagszimitdssal alakui ki.

6
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A BESZT Budapesti Szennvviziiszirdsi Nil. tizletrész éndkeldse

Becsiilt miikodési vallalatériék = Sajit téke (newtd eszkizériék) x Tokeériékelési tényezd

A becsiill miikodési villalatérték objektiv médon wrténd megdllapitisit kéverden — a miszalki
és lizlen kockdzatok figyelembevéielével — a megfeleld diszkonttényezd alkalmazdsival
toriénik az adotr lizletrész becsillt értékének meghatirozisa.

A TARSASAG BEMUTATASA

Céginformiciék:

Roviditett neve: BKSZT Kit.

Székhelye: 1211 Budapest, Nagy Duna sor 2.
Tdrsasigi forma: Korldtolt feleldsségii tirsasig
Cégjegyz€k szam:  01-09-865308

KSH szdma: 13631725-3700-113-01

Addszima: 13631725-2-43

Létesftd okirat kelte: 2005. november 16.

Alapitéi vagyon: 50 000 0U0.- Fr. azaz drvenmillié forint,

A torzstlke teljes egészében pénzbeli hozzajaruldsbd) dll, amely
alapitaskor teljes egészében belizetésre keriilt.

A tulajdonosok adatai, Lorzstdkében vald részesedésiik, szavazati ardnyuk:

1) Budapest Féviros Onkormanyzata (székhelye HU-1052 Budapest, Varoshdz u 9-11.)
A tdrsasdg iranyitdsit biztositd befolyasolds mértéke: (Gbbségi
Tulajdoni hdnyad, szavazati ariny: 50,2 %, a részesedés névértéke: 25 100 000,-Fr.

2) BVEK Holding Zrt. (székhelye: HU-1052 Budapest, Viroshdz u. 9-11.)
Tulajdoni hinyad, szavazali ardny: 49.8 %, a részesedés névértéke: 24 900 000,-FL.

A tarsasag milkodésének jogi kerete;

A tirsasdg 2005. november 16-4n alakult azzal a céllal, hogy a budapesti Eszak-Csepelen
épiilé Budapesti Kozponti Szennyviziisztitd Telep (a tovibbiakban: BKSZTT) épitése sorin
mérndki feliigyeleter nydjison és a szennyviztiszlitd telep elkésziliét kovetden pedig
miikddiesse azl.

A BKSZTT az ,,El6Duna” projekt legnagyobb volumenii beruhdzdsa valt,

A telep Budapest kézel 1,6 millié lakosdra juté szennyviz nagy részét képes megtisziitani.

A 249 miliid eurcs Osszkdliség [inanszirozasa 65%-ban az Eurdpai Unids FKohézids Alapbol.,
20%-ban a Magyar Allam, valumint 15%-ban a Févarosi Onkormanyzat dlual jitt e,

A kivitelezést a korabbi kisebbségi ttlajdonosok dltal erre a célra éurehozott Csepel 2005 FH
Konzorcium végezte.

A Konzorcium 30 %-it a technoldgiai csoportot alkoté Degrémont és OTV jelentette, mig a
misik felét az épitdipari csoport: » Hidépild Zrt. €s a COLAS-Alerra Epibipari Zrt. teue ki.

Budapest Foviros Vagyonkezeld Rizpont Zrt.



A BKSZT Budapesti Szeanvviziiszlitdsi K. iiziewdsz éridkelése

A Kivitelezdi szerzddés része volt a 43 hénapos kivitelezési hatdridd és az egy dves
prébatizem  eljesitése. Mindketedt késés nélkill, hatdriddre reljesitetiék. A telep 2010
augusztusdban megkezdte tizemszer(i mlkodését, amikor az egy éves prébaiizem végel ért. A
BKSZT Kft 2010. janius hénapban szerezte meg az integrilt mindség- és kérnyezetirinyitisi
rendszerénele tandsitvanydt az MSZ EN ISO 9001.2009 és az MSZ EN [SO 14001:2005
szabvinyol szerint.

Megdllapodds sziiletetr 201 1. november 25-€n a BKSZT Kft. 49,8 %-os kisebbségi tulajdondl
birtoklé Csepel FH 2005 Konzorciummal az tizletrész megvisdrtasardl, miszerint ez a
tulajdon hdnyad a Févarosi Onkorményzat 100 %-os tulajdondban 4llé BVEK Holding Zrl.
birtokéba lkertll.

A gazdasdgi tdrsasdgokrdl szdlé 2006. évi IV. tbrvény szerint Budapest Foviros
Onkorminyzata az 50,2% tulajdonrészével tovdbbra is tobbségi befolydssal rendelkezik.

A Végleges Szennyviztisztitdsi Szolgdltatdsi Szerzédés™ 2011 decemberében keriilt aldfrisia
4 Foviarosi Onkormdnyzat és a BKSZT Kft. kozott. A 2012. évre vonatkozd izleli
elképzelések szerint a szennyviztsztitdsi szolgdltatdsi szerzédés, ami meghatdrozza a
szennyviztiszitdsi szolgiltatdsi dijat, melyet a BKSZT Kft jogosult havonta kiszimldzni az
FCSM Zrt szamdra, és mely Osszeg az aldbbi elemekbdl tevddilk dssze:

- Szennyvizfisztitasi Dij = 29,32 HUF/m3, megszorozva azzal a
szennyvizmennyiséggel, mely beérkezik a telepre, €s melyet a BKSZT Kt a
befolydsndl kalibrdlt mennyiségmérdklcel mér meg*.

- Iszaphasznositasi Dij, alapja az a szimla, melyet a Fovarosi Onkormdnyzat bocsdt ki
minden hadnapban a BKSZT Kit felé (mely megegvezik azzal a havi iszap-
mennyiséggel, melyet eltdvolitanak a releprdl, megszorozva az iszapszdllitis- és
iszaphasznositas draval).

- Bérleti Dij — azon a sziamldn alapul, melyet a Fovarosi Onkorményzat bocsdt ki
minden hénapban a BKSZT Kft. felé az eszkozék bérléséért.

- Vizterhelési Dij — alapja az a valds Vizterhelés: Dij, melyet a BKSZT Kft. koteles
megfizetni (negyedévente toriénik fizetés) a hatdlyos Torvény szerint;

- Vagyonbiztositasi Dij — alapja az a valos szdmla, melyet a BKSZT Kfl. fizet azon
biztositdsi tirsasdgnak, mely biztositja a Févdrosi Onkormanyzat tulajdondban 1évéd
eszkozokel.

= oA szambisis alapidu] szelgdld mennyiségeker korrigilni kelt a 330 emdinap feteui napokkal. Azokoa a nupokon. amikor 1 menaviséy
inceghaladia a 330 em3map mennyiséaet, maximom 330 em3/nap mennyiséged kell figyelembe venni.

A 2012, évi lzleti terv a fent emlitett szerzodésben lefektetett egységdrak figyelembe
vérelével késziilt, mely 153.679 eFt mérleg szerinti eredménnyel szdmol 6.794.006 eFt neud
drbevéielt felételezve, szemben u 2011, évben elért 6.432.30] eFt nettd drbevétellel, melybdl
218.667 eFt addzott eredmény keletkezett,

A (drsasig a likviditdsi helyzet javitdsa érdekében rovidlejarata hitelfelvérelére et [épéseker.
A wlajdonviszonyok véltozasdnak megfelelden a tdrsasiz menedzsmentje megkezdte a 2016-
i sz0lG stratégiai terv kidolgozasit, melynek véglegesilése 2012 tavaszan varhatd,

Az lgyvezetd tevékenyséaéért munkaszerzodés szerinti munkabérben 201 L-ben nem részesill.
A 2011 december [-t8) megvilasziott lgyvezetd megbizasi dij ellenében, havi 300 eF-ért
litja el felacdasar, ezenkivill jogosult igazolt kéltségeinek megtéritésére. Részére a larsasdg -
sem eldlegeket. sem kolesdndket nem folydsitolt, nevében garancidkat nem villalt,
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A BKSZT Budapesti Szennyviziiszitisi Ki iizletrész érickeldse

A cég tevékenységei

Szennyviz gyiijtése, lkezelése ({6tevénység)

Viztermelés, - kezelés-, elosztds; Nem veszélyes hulladékok gyiijiése; Veszélyes hulladékok
gylljése; Nem veszélyes hulladékok kezelése, drtalmatlanitisa; Veszélyes huliadékak
kezelése, drtalmatianitisa; Szennyezddésmentesités, egyéb hulladékkezelés; Epitményiizemel-
tetés; Villamosenergia-termelés (2010.03.11-t81)

A TARSASAG GAZDALKODASA, PENZUGYI ES VAGYONI HELYZETE
Bevételek, koltségel, raforditasok, eredmény alalulisa

A tarsasdgl lzletrész elemzéséhez a 2011. évi L féléves mérleg és eredményadatai, tovabbd a
2011. évi mérlegbeszamolod és iizleti jelentés szolgdltak.

Mig a tdrsasdg drbevétele 2010. elsé felében, jilius végéig a prébalizem szolgdltatdsi
megdllapoddsokbdl, majd azt kdvetben, 2010. augusztus 1-t6l a tényleges (zemelietéshil
szdrmazott, addig a 2011-es év teljes idoszakdban a tényleges dzemeltetdsbdl keletkezelr.
Targyévben a nettd darbevétel kdzel 2,5-szeresére nott.

A tirsasdg egy vevOvel, a Févarosi Csatornazdsi Miivek Zrt.-vel dll kapesolatban. részére
nyljtja szolgdltardsil a 2011-es év folyamdn tSbbszér mddositow, tobboldalit szerzddések

alapjan.

A nettd drbevétal dsszetevd elemer a kvetkezOk:

Megnevezés

2010. 2011. 2011-2010 12011/2010
Szennyviztisztitdsi szolgaltatisi tény tény Eltérés Eltérés
dijelemekbdl szarmazo bevételek [eFt] [el't] feFt] [eFt]
Szennyviztisztitds dija 907 658 2317235 1409577 25530%
Tovidbbhdrftott biztositds 12 091 29 207 17 116] 24L1,56%
Tovabbhdritott VTD , 199291 423 821 224 530] 212.66%
Tovdbbhdaritott iszapkezelési dif) "z 330 382 788 223 457 841 | 23838%
Tovdbbhdritott bérieti dij 0 2878 802 2878802 -
Prébaiizem bevéiele 1 133907 0| -1133907 0,00%
Eayéb bevéiel -4 987 -4 9§87 -
Ertékesités netté drbevétele 2 583 329 6432301 3848972 24899%

Az arbevétel szennyviztisztitdsi dijbél. bériet dijbdl, vizterhelési dijbdl, iszapkezelési dijbdl.
és vagyonbizrosfiist dijbd! tevidik Ossze.

A szennyviztisztitasi dij 2010-ben 23,21 Ft/m3 volt, mely 201 1. janudr 01-t8l ez 28 - FUm3-re
nott, mely 20%-ot meghalado novekedés.

A teljes drbevéte) 44,75%-a a bérleti dij, ami (i dijelemként jelentkezett tdrgyévben. A bérlen
dij oz dnkormdnyzattdl bérelt vagyon (ingatlan és tizemi eszkdzok) haszndlatanak dije, melyet
az érvényes szerzfdeés alapjan a Févarosi Csatornazasi Mlvelk megtérit a Tdrsasignak.
Ugyanilyen mddon treénik a vagyonbiztositds dijanak, valamint a szennyviziszap kezelési
koltségének elismerése is a szolgdltatds) dijban.

Budapest Foviras Vaoyonkezeld Kézpont Zil.
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A BESZT Budapesti Szennyviziisziitisi Kfi. Gzletrész éredkelése

A fentiekbdl kovetkezben a Tarsasdg koltségeit a szennyvizrsziitdsi szolgdliatdsi dij (l.
dijelem) fedezi, a tovdbbi dijelemel kdzvetleniil tovibbharitisra Keritinek.

A 2011-es évben a telep dltal fogadott atlagos szennyvizmennyiség 231.906 m3/map volt.
amely érték alacsonyabb a szemnyviztisztitisi dij szemponijdbdl meghatdrozott mininuilis
atlagos napi mennyiség szerzddés szerinti ériékénél (a dij 265.000 m3/nap — 330.000 m3/nap
kozoui éves napi dtlaghozam esetén érvényes). Sokkal alacsonyabb a 2010. évben teljes lizem
mellett fogadott dtlagos mennyiségnél is.

A szennyviz 98,1 %-it bioldgiailag tisztitottdk.

A szennyviztisztité telep mindvégig a tervezési hatdrértékek alatti vizmindséget bocsatotl ki a
befogaddba. 2011 évben a teleprd] 54.174 tonna viztelenitett iszapot széllitotrak el.

Az éves dtlagos szdrazanyag-tartalom 26,48 % volt, ami magasabb a garantalt 26 %--nil.

A gazddikodds fobb mutatdszamait a kdvetkezd tabldzat részletezi.

2010. 2011. 2011-2010. | 2011/2010
Megnevezés teljes év teljes év Eltérés Elteréy
tény [eFt] iény [eFt] feFt] + G
Bevételek
Ertékesilés netté arbevérele 25831329 6432308 3648 972 248,99
. Akdvdle sajdt reljesitmény értéke 0 2343 2245 -
Egyéb bevételek L96 307 111 136,63
Pénziigyl miiveletek bevéiele 20 812 9 942 -19 870 33,35
Rendkiviili bevérelek 0 0 0 -
Bevételek dsszesen 2613337 6444 795| 3 831458 246,61
Kiltségek és raforditasok
Anyagjellegii riforditdsok I 689 034 5051939 3362905 299, 1
Személyi jellegil raforditasok 487 854 546 713 58 859 112,06
Ertékesbklends 29369 33 326 3057 113,47
Egyéb riforditdsok 251 448 559 721 308 273 222,60
Pénziigyi miiveletek raforditisa 36 777 9 660 -27 117 26,27
Rendkiviili raforditasok 1570 210 -1 360 13,38
Koltségek és raforditisok dsszesen 2496 0352 6201569 3705517 248 46
Addzis elétti eredmény 117 283 243 226 125941 207 38
Tdrsasdgi add [7 860 24 539 6 699 137,51
Addzas utini eredmény 99 425 218 667 119 242 21993
Eredm. Tart. Igénybev. osztalékra 0 [E] 446 111446 -
Jévdhagyott osztalék 0 330 113 330113 -
Meérieg szerinti eredmény 99 425 0 -99 425 0,00

A larsasdg 2017-ben 2.245 eFt ériékben vett haszndlatba sajic elddllitasd tirgyl eszkozi.

Ez az erdsaram és irdnyitdstechnikai
iszaprecirkuticid

iszapvezetdkekre, az
iszapviztelenitd szivattyuk védelme.

teszt

megvaldsitas

rendszer,

I és

SS mérdk telepitése a
I épiletben.
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A BKSZT Budapesii Szennyvizisziitdsi KR Uzlelrész éridkelése

Az anyagjellegli riforditdsok koz&tt szerepel az igénybe vert kdnyvvizsgdldi szolgdliatdsok
értéke  is, amelyek felszdmitott dfja  2010. évhez Lképest nem emelkedetl
Az igénybe vett szolgiltatdsol értékébdl 2.878.800 eFt az dnkorményzattdl bérelt vagyon

koltsége, mely az igénybe vett szolgédltatisok éreékének 69,58%-a.

Anyagjellegii raforditdsok 201 (.Cl' }%’J L0 l(le' 1173)'3 . jﬁ,’:if(f}r? ) f,c: j ,lf {(_’)r{;(j
Anyaghkihség 400 323 002 557 493 232 _ 220,50
Luénybe vetr szolgdtatdsok értéke 758 220 4 136959 3378730 345,61
Egvéb szolgdlratisok éréle G 435 12 423 3 968 192.46
Eladoti druk beszerzési értéke 515025 0 313025 G,00(.
Anyagjellegii rdforditisok dsszesen 1 689 634 S051 9391 3302905 -

A személyi jellegit raforditasok 12%-os ndvekedése a 13%-os létszdm bdvillésével, €s
végrehajtolt béremeléssel magyarazhatd. A statisztikai dllomanyi [étszdm a 2010. évi 69.33-
18t 77,5-re emelkedett. Az év kdzepére rendelkezésre dllt a telep mikddtetdséhez szitkséges
végleges létszdm. A kiildnbdzdé munkavillaldi csoportok szdmara 2011, janudr 1-t6 eliérd
mértékit béremelés toriént, illetve emelkedett a béren kiviili juttatdsok értéke. mely szintén
bérkoltség ndvekedésére hatott.

A Személyi jellegli riforditdsok részletezését az aldbbi tdblizat mutatja be.

2010.12.31 2011.12.31 Eliérés Index
elFt el eft G
Bérkoliség 342 606 374 062 31456 9,18
Személyi jellegii egyéb kifizetések 44 246 38722 14476 32,72
Rérjarulékok 101 002 113 929 12927 12,8
OSSZESEN 487 854 546 713 58 859 12,06

Az Egyéb raforditdsok (559.721 eFt) értékébdl 427.183 eFt-ot (75%) a kérnyezetierhelési dij
(beleérive a vizterhelési dfjat), 110.595 eFr-ot (20%) a helyi ipartizési ad6 tesz ki.

Pénziigyi eredmény (282 eFt), mely a 4.327 eFt pénziigyi miiveletek egyéb bevéteieibdl, ax
5.615 eFt 8sszegli kapott kamatokbdl, tovibbd -9.660 eFt rdforditisbdl tevédik dssze.

A szennyviztisztitdsi szolgdltatdsi dif, mely a tdrgyhdt kovetd hé utolsd napjdn keriil
jéviirdsra, fedezi a kdverkez® hénapban aktudlis kételezettségeket. Izy 4 hénap folyaman
rendelkezésre dllé szabad pénzeszkdz — mely lekdlésre keriil - a forrisa a tdrgyévben realizalt
kamatbevérelnel.

Az EUR-ban teljesitendd szallitdk felé fenndlld kotelezetiségek teljesitéséhez szitkséges
deviza visarldsa kozvetleniil a kifizetéskor torténik, fedezeli igyletek 2011-ben nem voleak.

RendKkiviili eredmény

A rendkiviili vdforditdsok kozou szamollak el a Muagyar Mémdkhallgatdk Egyesiiletének
adominyozou 210 eFi-ot Ez & tranzakeid nem a véllalkozds érdekében felmeriilt koltség, ezén
4 cég tdrsasagi add alapjdt ndvelte.
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A BKSZT Budapesti Szennyviztisziitisi Kfl, bzlewész érikelése

A 218.667 eFt adézas eldtti eredménybll a 24.359 eFt addfizetési kotelezettsép, és a
LI1.446 eFr-nyi  eredménytartalék  igénybevételével kifizetendd 330.113 eFt osztalék
clszdmoldsa utdn a mérlegszerinti eredmény: 0. :

A 150113 el oszialékeldleg kilizetésérdl a 2011. november 30-i taggyiilés rencelkezett,
mely kdtelezettségnek a Tdrsasag eleget tett. A tovabbi 180 MFt osztalék kifizetésére 2012-
ben keriil sor.

Az dtlagos statisztikai alloményi 1étszdm bontdsdr u kivetkezd tdblizal mutatja be.

(fd) 2010. 12.31. | 2011. 12. 31,
Szellemi foglalkozdsiak 31,19 37.49
Fizikai foglalkozdstal 38,16 40,01

OSSZESEN 69.35 71,5

Vagyoni helyzet

MERLEG 20101231 | 20011231 | eleérés | index
Lény tény eltérds index
clit elit efit G

A BEFEKTETETT ESZROZOK 949 6§22 165292 635670 63,92
L IMMATERIALIS JAVAK 23522 23226 =395 -2,5
Vagyoni éridhii jogok 23822 23220 -394 2.5

[l. TARGY ESZKOZOK 73 800 142 066 66 260 57,42
Ingatlanok és a kapesolddd vagvoni driékii jogok 198 258 a6 30,3
Miiszaki berendezések, gépek, jdrmiivek 34040 83 557 31317 58,32

B Egvél berendezésel, felszereldsek, farnuivek 20793 35839 15046 72,36
Tenyvészdiiaiok 0 3 5 Ny
Beruhdzdsok, felijitdsok o 20407 20407 XXX
Beruhdzdsokra adon eldlegek 769 0 -769 -100

111 BEFEKTETETT PENZUG Y1 ESZKOZOK 0 0 0 0
B. FORGOESZKOZOK 609 341 926 358 J17arz 32,03
L. KESZLETEK 56 894 67513 10619 18,66
Anvagok 56 894 67513 1062 18,66

It. KOVETELESEK 326 814 G639 837 313023 0378
Kiivetelések druszelliidshal és szolediianasbol {vevik) 3220613 03925/ 16638 98,15
Kovereldsek kapesolr vallaikozdssal szemben 1487 Y -1 487 =100
Egvéb kévetelések 2744 386 -2 128 -78,)

111 ERTEKPAPIROK 0 0 0 0
IV, PENZESZRKOZOK 225633 219008 -5 625 -2
Pénztdr, csekkek 80 {198 [ HIS| 1 397,50
Bankbeiérek 225 533 217810 -7 7d3 -3,43

C. Aktiv iddbeli elbativolisok 204794 134 440 =700 354 -34,33
Bevdrelek aknv idébeli elhatdroldsa 128 822 111683 -87 139 43,83
Kilidgek, rdfordinisok akiiv idébeli ethatdrolisa 3972 2757 16 783 284,00
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 913757} 1226090 112333 3418
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A BESZT Budapesti Szenayviztisziitisi K. lizlewrdsz éridkelése

FORRASOK
D. SAJAT TOKE 205852 94406 |  -JI1 446 -54,04
[ Segvzew ke 50000 50 000 0 -0
Eredménylarialék 44 471 44 406 <03 045
Lekolow trtalék LE 957 0 .41 957 10
Meérleg szerinti ercdmény 99424 0 00 424 100
E. CELTARTALEKOK ) ] 0 Y
F. KOTELEZETTSEGEK 392363 1096776 704 413} 179,33
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 ]
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 392363 ) 1096776 704 43| 179,53
Kitelezetiscgek druszdlindsbol és szolgdltatdshol (szdllitck) 197785 683024 485230 24534
Veiltdrariozdsok ‘ 1773584 0 -177 384 10
Egyélr vovid lefdrant kinelezenségek 16994 113752 390 758 | 233469
G, Passziv iddbeli elliadirokisok 315542 34908 -280 634 -88,04
Klisdgek, rdforditisok passziv iddbelf ellataroldsa 315542 34 908 -280 634 -88,94
FORRASOK (TASSZIVAK) OSSZESEN 913757 ) 1226090 312333 3418

A mérlegfdosszeg 2011, év végére tabb mint 34%-kal haladja meg az egy évvel kordbbi
ériéket. Ezen beliil a befeltetett eszlkozok dllomanya 65,9%-kal, & forgdeszkozok allomanya
32%-kal nén 2010-hez  viszonyitva. Itt a iiszaki Dberendezések, gépek, jarmiivek
érickndvekedése a legjelentdsebb (31.517 eFt), amit a beruhdzdsok, feldjitasck 20.407 eFt-os
illomdnyviltozdsa, valamint az egyéb berendezések, gépek, jarmfivek 15.046 eFt-os
névekedése kovel. '

Befektetett eszkozok

A 2011-ben iizembe helyezett jelentdsebb értéki beruhdzdsok a kovetkezdl:

- 2010-ben indult és az év végéig nem fejezddott be a vezetdi informicios rendszerhez
kapcsolddd Bank Payment System bevezetése, ezért az ezzel Kapcsolatos koltségek a még
nem aktivilt vagyoni értékii jogok kdzott szerepeinek.

- A befektetett eszkozok kézil kivezetésre kerliltek 2011-ben az lizemelteis: &s
karbantartisi gdzdetektorok, kerékpirok, és néhiny egyéb eszkdzok, melyek a
rendeltetésszert iizemi haszndlat sordn elhaszndlddtak.

A miiszaki berendezések, gépelk, jarmilvek kdzott aktivilt jelent8sebb eszkozdk:

AN-ISE Nitrdt Amménium szonda: 1.4 MFt
Fitrax mérdmiiszer 1.4 MFt
PACKO centrifugdl szivattyd: 1.7 MFt
Gazdetektorok: 1,9 Ft
Buvarkeverd: 2,6 MFt
Erésdram és irdnyitdstechnikat teszt rendszer 2,7 MFt
Iszap recirkuldcid T és K épliletben 3.4 MFL
2db elektromos autd 6,76 MEt
Iszapviztelenitd szivaltyik védelme 12,7 MFt

Az egyéb berendezések kdzott nbvekedéseként kimutatott jelentdsebb beszerzések:

Iviult: liftes kkoniéner 1.2 MFE
Labor hiitészekrény 1.4 MFt
Eayéb karbantariasi eszktzok 3.8 MFL

A Torgdeszkozok koziil legjelentdsebb a kévetelésdllominy 95.78%-o0s nivekedése.
A készierek 10.619 eFt-os ndvekedése ehhez képest csekély.
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A BKSZT Budapesti Szennyviziisziitdsi Kft. Gzlewrész énckelése

Készletek

A tarsasdg a sajit tevékenységéhez szilkséges vegyszerekel és enmergidl vasdrolja. A
beszerzelt, de még fel nem haszndlt vegyszerelet a készletek kdzolt muratja Ki.

A készleten lévd, mérlegben kimutatott készletérték a mérlegféosszeg 5,51%-dt teszi k.

Kévetelések

A csaknem dupldjira (639.251 eFt-ra) nétl szdllitdi kévetelések szennyviztisziitisi dijbol,
bérleti dijbol, viziethelési dijbdl, iszapkezelési dijbdl, €s vagyonbiztositisi dijbdl dlinak. A
vevovel (FCSM Zrt.) szemben el nem ismert, és lejirt kovetelés nem dll fenn.

Az 586 eFt-ra visszaesett egyéb kovetelések kozott a munkavallaldkkal szembeni kovetelés
517 eFt (munkabér eldleg), és egyéb kovetelés: 69 e Ft keritlt kimutatdsra.

Pénzeszkozok :

A bérleti és Uzemeltetést szerzodés 2011, janudr O1-tél érvényes modositdsanak
kovetkeziében a bérleti difj, mint (j dijelem megjelenésével jelentOsen megndtt a tdrsusig
drbevétele, ds ezzel egylitt pénzforgaima is. Az ettél az i1ddponttél érvényes magasabb
Osszegli szennyviztisztitdsi dij biztositja a tirsasig kbltségeinek fedezetét, és leherdvé tette
azt, hogy a 2010. december 31-én fenndlid lejart tartozasait 201 1-ben rendezze, igy a mdsodik
negyedév folyamdn a tdrsasdg likviditasi problémdi megszintek. Ebhez hozzdjdruit tovabbd a
2011, év elejétdl bevezetett kdltségesokkentési intézkedések hatdsa, valamint o tervezetl
beruhidzisok késdbbre halasztasa is.

Ezt kovetden a tirsasig hatdridore rendezte szillitok felé fenndlld tartozasait. valamint egyéb
kielezettségeit.

A 2011 november 30-i taggylilés rendelkezett 150.113 eFt osztalékeldleg Kifizetésérdl. mely
kotelezettségnek a tarsasag elegel tett.

A lejirt kotelezettség 201 L. december 31-8n 92.717 eFt volt, melynek 94%-a 30 napon beliili.

Az aktfv idébeli elhatdroldsok kozétt kerlilt kimutatdsra a vizterhelési dijbsl a 2011, dvet
ériné bevétel €s a 2012. évet énntd kdltségek (eldhizetések, biztositasak, képzési dijak).

A Sajat toke Allomanya a 2011, 12, 3[-ére 94.406 MFira esett, mig az eldzd év végeén
206 MFt volt, A jelentds vagyoncstkkenést az okozza, hogy a taggy(lés 2011. november 30-
dn hozott hatdrozata értelmében fizetendd osztalék 330.113 eFt melybdl 150.113 eFt
osztalékeloleg kilizetése a 2011. évben tortént. Az osztalék kifizetés miatt felhasznildsra
kerlilt a tArgyév sordn elért 218.667 eFt adozott eredmény leljes egésze, valarmint az eldzd
évek nyereségébdl 111.446 eFr (az eredménytartalékbasl).

A sajdt téke dsszetételében 2011-ben bekdvetkezett vdltozdsokat a kovetkezd tdbldzat mutatja
be.

. . ivideleg
Jegyzel | Eredmény- | Lekdtou l_ u_t'"*. |
{eF1) .. i s SZering
ke rtalék tartakék ] :
credigdny
Zavodrtck 2010, 12, 31-én 30 000 44 471 11 957 99 424
2010. évi mérleg szerinti eredmény drvezetése az eredményt.-ba 0 09 424 0 -00 424
20LL. évi mdrlep szerinti eredmény 0 0 0 Y
Eredménytartalék igénybevéieie osztalékrn -111 446
Lekitpu tartalék fethaszndiasa 1L957 | -11 957
Ziirddrick 2011, 12, 31-én 30 04 44 406 Ul it
L4
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A BKSZT Budapesti Szennyviztisztitisi KiL lzlewész énékelése

A gazdasdgi évben a tdrsasdg dltal alkaimazott techmolégia sordn keletkezett kdrnyezelre
veszélyes hulladék, illetve kiros anyag teljes egészében kezelésre és megsemmisitésre keriilt,
igy nem volt sziikség ezzel kapcsolatos céltartalél képzésére,

A tirsasag hdtrasorolt kételezettségek, hitelek, kdlcsondk bevondsa nélkil mikasdsd.
A rovid lejarati kotelezettségek a szallitdi, alapitékkal szembeni, allamhdztartissal
szembeni, valamint munkavallaldkkal szembeni kotelezetiségek szerepelnek az aldbbiakban

részlerezertek szerint,

(efr) 2010.12.31. 2011.12 31.

Szallitok felé fenndlls kotelezettség 375369 683 024
Kéarmyezetterhelést dij 112 334
Osztalék 180 000
Személy jellegii riforditdshoz kapesolddé adé, jarulék 23 898
Egyéb 16994 97 520
OSSZESEN 392 363 1096776

A 2012, évben 180.000 eFt osztalékfizetési kitelezettség, a lejdrt tartozdsolk, valamint a 2011,
év végén megkezdett beruhdzasok finanszivozdsdnalk biztositdsa érdekében sziikséges killsé
forrisok bevonisa is. A hitelfelvételére vonatkozd targyalasok 2012. janudrbun megkezdddiek
az OTP Bank Nyrt. Onkormidnyzati Centrumaval.

A passziv iddbeli elhataroldsok kizott meghatdrozo részt képvisel a targyévet érintd 2011 £vi
prémium és jarulékal. Egyéb passziv idébeli elhatirolasok kozott szerepel a kilfBlid:
munkatdrsak bdnusza, adétanicsadisi tevékenység, jogi tanicsadds, mechanikai karbantartdsi
tevékenység 2011. éver érintd része.

{eFr) 2010.12.31. 2011.12.31.

Villamos-energia dija _ 33 600 4
Foldgdzdi] 25773 0
Degrémont 5.A. kikiildstt munkatdrsainak koltsege 14 669 2 863

. Kémyezetterhelési dij 2010. évet érintd raforditdsa 198 §23 0
"7 2011, évi prémium &s jarulékai 0 19 185
Egyéb 42 667 12 860
OSSZESEN 315 542 34 908

A TARSASAG S AZ UZLETRESZ BECSULT PIACI ERTEKE

A BFVK Zrt. elvégezte tdrsasdg elézd évi mérlegbeszamoldinak és iizleti jelentésének
szalkértdi elemzését, amelyek alapjin megallapitist nyert, hogy a tirsasag miikddését jelenleg
magas jovedelmezoség és magas biztonsagt szint jellemzt.

A tirgyévben a tdrsasdg jovedelmezésége 2010-hez képest jelentdsen javuli, ami az addzou
eredményben is megmutatkozotl. A sajil tdke pozicidja viszont jelentdsen gyengiilt az eldin
osztalékfizewési kitelezetiség kivetkeztében.

A jdvedelmezbségi mutardk: az ériékesités jovedelmezdsége és a pénziigyi realizicid is jo.

A kockizati mutatdk koziil a wkeszerkezet j6, az eszkézlinanszivozds viszont gyengéhb. u
statikus likviditds mutatdja nagyon alacsony, a dinamikus likviditds és a miikddési és
finanszirozdsi dinamika kivdld.

Fudapest Foviros Vagvonkezeld Kazpons Zrt,



A BKSZY Budapesti Szennyviztiszuitdsi Kit. iizletrdsz énékelése

Az adatol részletes értékelése

Az értékesités jovedelmezdsége

A 2011, évi netd drbevétel 6 432 301 eF(, ami 149,0 %-kal magasabb az el6z6 évi 7 havi
prébaiizem €s dthavi tényleges mikodésbd] szdrmazé bevétel.

Az iizemi bevéielek &sszege 2 583 525 eFt-rél 6434 853 eFt-ra emelkedett. Az {lzemi
eredmény 125 820 eFt-r6] csaknem dupldjara, 243 154 eF-ra no(t. A

A pénziigyi miveletek bevételel mintegy harmaddra csgkkentek, mikézben o veszieség
mérteke -6 966 ezer Ft veszteségbdl 282 eFL nyereségbe fordult. A rendkiviili rdforditdsok
cstkkenésével a rendkivilli veszteség is mérséklodow (=210 eFtra). Az addzds el
eredmeny 243 226 eFi-ra emelkedve megdupldzddott. Az adéfizetési kotelezetiség teljesitése
utdn az adézds utdni nyereséz a 2010. évi 99 424 eFt helyerr 218.667 eFt, azaz 6bb, mint
kétszerese lelt.

Az Bsszes tényleges bevétel 6 432 583 eFt és az dsszes tényleges riforditds 6 189 357 eFu

(A tényleges- és a bazismitkiidést — az ELABE és a kozvetitett szolgdliatasok kisziirésével, az
egyéh bevételek és egyeél rdfordidsok ndlkil — dbrdzolja az 1. inellékletben a |, Tényieges
Jovedelmezdség™ dbra.)

A jovedelmezoségi mutaték Ssszességében jok, Az lizemi jdvedeimezdséa, vagvis a ténvieges
lizemi bevételek és rdforditasok hdnyadosa kézepes (103,9 %), és ugyanilyen az addzas eloui
jovedelmezdség is, vagvis az dsszes ténvleges bevétel és rdforditds hinyadosa.

(A, Jovedelem-kimuatas” dbra a bevételek, rdforditdsok, fizeten kamat, eredmények és az
EBIT éridkeir részletezl.) _

Az eszkozardnyos eredmény Ggy lizemi, mint addzis el6ui szinten kivdld (19,8%)

Forrdskoltségeket a tdrsasdg 2011. évben elért 218 667 eFt addzott eredménye nem niveli,
mert azt teljes egészében ~ a 330 113 eFt - osztalék kifizetésre kell forditani, {gy a tirsasig
mérleg szerinti eredmeényt nem tud visszaforgaeni az eredménytartalékdba, sot annak terhére
kell potolnia — az osztalékhoz hidnyzé 111.446 eFt-ot — amit az éves addzout eredmény nem
fedez. Ezzel csSkken a tirsasdg sajl tékeje.

Az Bsszes forrdsra jutd kamat és addzott eredmény 17.8 %, rehdt magas a befekietél: és
hirelezdk dlial biziositon dsszes forrds egyiitres jovedelmezoségét jellemzd mutaid ériéke.

A mdr elkiilonitenen, o befektetok dltal biztositotr forrdsok hozamdt murard sajat wdkére juts
addzolt erecdmény kivald: 231.6 %.

A pénzigyileg realizdlt eredményt a szdmvitelihez képest 33 326 eFut ériékkel juvitja a
koliséglént elszamoli, de az adou idészakban pénzkiaddst nem jelené érigkesikkenési lefris,
€s 170 491 eFt érigkkel javitja a nettd forgdtdke (finanszirozandd forgdeszkdzik minusz folve
forrisok) csokkenése,

A folyd forrdsokbd]l rendellkezésre dll6 pénzmennyiség novekedése 423 779 cFlL
a forgéeszkozokben lekodtot pénzmennyiség nivekedése pedig 253 288 eFL

A tdrsasdg pénziigyi realizdcids teljesitménye Osszességében: (6. Ezen beliil a pénzitgyileg
realizall tényleges tizemi jovedelmezdség (a pénziigyileg realizdlt ténvieges tizemi bevérelek
éx raforditisol hanvadosa) és a pénziigyileg realizélt nyleges addzds eldti jovedelmezdséy
(uz dsszes pénziigyileg realizdli bevétel és rafordirgs hanyadosa) egyvardn 107.9 9. ami egy
dtlagos. elfogadhaté mutatd.

Az eszkdzarinyos pénzilgyileg realizdlt tizemi eredmény (35.4 %

) és
az eszkazaranyos pénziigyileg realizall addzds eldtti eredmény (36,5

%6) értdkel nagyon jok.

Budapest Féviros Vagyonkezeld Kbzpont Zrt.



A BKSZT Budapesii Szennyviztisztitisi Kt tiziewdsz ériékelése

A tirsasdg (dkeszerkezete Osszességében még megfeleld képet mutat, bar tékeelldtonsiga az
utdbbi évek soran folyamatosan romlik. (Ezt mutatja - a mellékletben lathas -
LFinanszirozasi mérleg” dbra is.)

A fedezeti tokét jelenleg kizdrdlag a 94 406 eFt-ra lecstkkent Sajat téke osszege képezi.

A tarsasdg tokeelldtottsaga 7,7 %, a fedezeti toke dsszes forrdson belilli részardnya rendlkiviili
mddon lecsokkent, 2010. év végén 22%, 2011. 06. 30-dn 28,4% volt. Az alacsony
tokeelldtottsdg mellett o fedezeti t8ke dinamikdja (a kockazatviseld és oOnfinanszirozd
képesség alakuldsa) 1s negativ (-12,2 %).

A t6keelldtousdgot elkiilonitetten, csak a mérleg viszonylag stabil elemeire, tehdt a tartds
forrdsokra (fedezeti toke + hosszd lejdrati kotelezettségek), illetve a befektetett eszkézdkre
vetitve sem mutat sokkal jobb képet:

A mérlegféosszeg 2011, év végén 34%-kal, azaz t6bb mint 312 MFt-tal magasabb, mit a
baziséy végén. A befektetett eszkozok allomdnya viszont 66%-kal nétt. A forgdeszkozok
értéke dupldja lett (ezen belill legnagyobb mértékben (98%-kal) a veviokdvetelések értéke noit.
A fedezeti toke tartés forrisokon belilli részardnya: 100,0 %, vagyis kivilo.

A befektetelt eszkdzok tdkeledezete: 57,1 %, vagyis problematikus.

A tirsasdg befektetetl eszkézeit 57,1 %-ban fedezeti tékébdl, 42,9 %—ban viszont (olyd
forrdsokbdl Minanszirozza. A keresztbefinanszirozdsnak ez a fajtdja azérl problematikus, mest
a finanszirozdsra felhaszndlt folyé forrdsok a befektetett eszkdzoknél gyorsabb futamidejiick.
tehat a tdrsasdgnak ismétlddoen meg kell djitania Sket. A keresztbefinanszirozas mértéke 6 %.

A likviditdsi helyzet nagyon kedvezdtlen. A tirsasdg kotelezettségeinek. pénzeszkozilkkel.
kivetelésckkel és készletekkel vald fedezettsége, illetve ennek idd-perspektivdjdl bemutatd
statikus Hkviditdsi muratok mindegyike nagyon alacsony. Az egy hdnapon belil esedékes
bérek és koltségvetési befizetések pénzeszkoz-fedezettsége 0,53. A vevikdvetelések
befolydsa €s a szdllitdk kifizetése utdmi gyarslikviditds 0,78, A teljes likviditds, az akuv &s
passziv iddbeli elhatdroldsokat figyelembe véve problematikus 0,94.

A kapott adatok szerint a térsasignak hosszd lejdrani kotelezettségekb6l ercdd
adossdgszolgdlati terhei nincsenek. A tirsasig Gsszes kotelezettségének cash flow fedezele
38,5 %, ami nagyon jo.
A mikodési és finanszirozdsi dinamika nagyon jé, mivel vevélk futamideje: 29 nap, a
készletek futamideje: 3,8 nap. A szdlliték futamideje: 39,5 nap, és a vizsgdlr iddészakban o
vevik €s készletek szdliitékkal finanszirozott részaranya 96.6 %.

A tirsasdg gazdasdgi teljesitményének a 20[0. december 31.-1 és a 2011, december 31-i
mérleg- és eredménykimutatdsa alapjin késziilt pénziigyl mutatdszdmokra alapozott pénziigyi
értékelése (0 - 100 kozotti teljesitménypontokkal jellemezve):

« Jgvedelmezdség: 71,0 pont (j6)
« Kockdzali szint: 60.3 pont (j6)
OSSZERTEKELES: 65,8 pont (j6)

A tirsasdg statikus nettd eszkozéridke: 94 406 eFt, a jovedelmezoséget és a kockidzatokat is
figyelembe véve becstilt miikddési értéke: 155 298 elt, a dinamikus tGkeérickelési wnyezd
164,53 %.

Budapest Foviros Vagyonkezeld Kozponl Zrt.



A BKSZT Budapesii Szennyviztisziivisi Kb tizleirdsz érickelése

A tdrsasag szimszaki elemzése sordn felmeriilt, figyelmet érdemlid jelenségek:

A tdrsasdg wkeellilottsaga alacsony (7,7 %).
A larsasdg befekietett eszkidzeit 42,9 %—ban folyé forrisokbd) finanszirozza.
A tdrsasag altaldnos likviditdsa 0,84,

A likviditdst helyzet javitdsira a cégvezetés rovid lejdratd hitel felvételél tervezi.

A milkodéshol és a szabilyozasi kérnyezetbol adddé kockazatolk felmérése

A BKSZT Kft. a Féviros szennyviztisziitisa szempontjibdl tarsadalmilag elengedhetetleniil
fontos kézfeladatot ldt el.
A tirsasdg finanszitozhatésdga elsdsorban — a jelenlegi t8bbségi tulajdonos - a k&zfeladawk
elldtdsdért felelds Budapest Féviros Onkormédnyzat déntésein mulik, és tobb mds gazdasdgi
szerepldvel megkdendd megdllapoddsok szerzGdések tartalmatdl is fiigg.

A tirsasg iizletrészének 2011. november 30-i megvisirldsival a kisebbségi tulajdonos BVK
Holding Zrt. lett, aki maga is a - tbbbségi wlajdonos — Budapest Foviros Onkormanyzatdnak
L00%-0s tulajdondban All.
Ezutdn a tirsasig mindkét tulajdonosiat ugyanazon dontéshozd szervezet, a Fdvdrosi
Kozgyllés irdnyitja, {gy a kordbban jellemzé tulajdonosok kozti érdekellentétet a
lovdbbiakban nem kelt kockdzati elemként figyelembe venni, mint ahogy az az eldzd
kisebbségi tulajdonos esetében sziikségesnek bizonyult.

A kisebbségi tulajdonosvditds eldlt a Tdrsasdgi Szerzddésbdl eredi kockdzatok

A kivetkezd tageyillésig még hardlyos 2010. jilius 30-dn kelt Tdrsasdgi
Szerzodds aldbbi elemei komoly - cégértéker befolydsolé - kockdzatror
Jelentettek a kisebbségi tlajdonosvdltds eldir.

A Tdrsasdg  iigyvezetésének ellendrzését  elldtd ¢t taghol dllid
feliigyeldbizontsdg  hdrom  tagjinak  jelolésére  Budapest  Fovdros
Onkormdnyzata, mig egy-egy tagjdnak jelslésére a Degrémont S.A, és OTV
France tagok voltak jogosultak.

A feliigyeldbizottsdg a tagjai kdzill « Budapest Févdros Onkormdnyzaa
dltal  jelolr  személyek kiziil vdlaszi elndkdr. A feliigvelSbizotisdg
hatdrozatképes, ha a tagjainak kétharmada, de legaldbb hdrom tag jelen
van, hatdrozatail  egyszerti  siotobbsdggel hozza. A 2011.06.03-dn
megvdlaszton  feliigveldbizottsdgi tagok manddtuma 2074, mdjns 31
napjdig tart.

A pdrsasdg ligyeinek iniézésér és rirvényes képviselerét egy igvvezerd ldtja
el, akit @ Taggwviléds vdtlaszt.

Az dewezetsr Degrémont S.A. és OTV France tagok egyiitiesen Jeldll
Taggwilés szdmdra.

Az digwezetdvel  kapcsolaios  szemdélvi kérdésekrdl o fdpolgdimester

Jovdhagvdsdval hatdrozhar a wirsasag aggviilése.

A Jelenlegi ligvvezetd, Francois Pyrek meghizdsa 2012, jitlius 29. napjcig
5761

A Taggyilés hardrozaiképes, ha a t6rzstéle 100°%-a Iépviselve van. Ennck
hidnvdban ijabb  Taggvilést  kell  dsszehivni  az  erederi  raggviilés
meghivgjdban kozolt feltérelekkel. A hatdrozatképtelenség miatt megismérelt

Budapest Foviros Vagyonlkezeld Kézpom Zit.



A BESZT Budapesti Szennyviztisziitast K. izletrész drékelése

taggviilés akkor hardrozatképes, ha azon a tdrzsibke legaldabb 75%-a jelen
v,

A taggyiilés hatdskdrébe rartozd kérdésekben a taggyviilésen jelenlévd tagok
egyhangi hardrozia sziikséges. A szavazdstdl vald raridzkodds le nemn adou
szavazatnak szdamit.

Ha a Téarsasdg valamely wagjanak a Tdrsasdghan maraddase a Tdarsasdg
célignak elerését  nagymértékben veszélyezremé, a Taggviilés Vi-es
szotobbséggel hatdrozhar a tag kizdrdsdra irdnyuld perinditds)dl.

Felek a taggyiilés hozzdjdaruldsa nélkiil az iizletrészitket nem idegenitheiik ¢,
nem ruhdzhatjak dt, nem terhelhetik meg, és semmilyen formdban nem
adhatjdk biztositékul. A tagot, a Tarsasdgot vagy a Taggviilés dlial kijelolr
személvi- ebben a sorrendben- az adasvétel iitjan vagy bdrmely mis
Jogeimen drruhdzni kivdnt iizletrészre eldvdsdrldsi jog illeti meg.

Az eliériten  osztaléljogokra vonatkozoan -~ a 2006-ban  aldnrt
Alapszerzddés implicit mddon rendelkezett arrdl, hogy az esetlegesen
lépzédd addzou nyereséghdl a Fovdrosi Onkormdnyzat nem veszi ki a ra
esd osztalékot a BKSZT Kft. vagyondbdl, Az eredeti alapitdi szdndék szerine
az iizemelierds — a dijképlet és az iizleri terv alapjan — onkolrségesen
worténik. A szennyviztisztitasi dijképletben nem szerepel az lizemeltetés
myereségességére vonarkozd egviitthatd. Nyveresdg csak volumenviltoziashdl,
illetve  a  nuitdrgyak  hatékonyabb, a  telep  kdltséotakarélosabb
fizemelietésébdl keletkezher.

A Kisebbségi tizletrész adas-vétele utin eldallé helyzet vizsgalata:

A Térsasigl Szerzodés virhaté mddositdsa a tarsasdignal 3-5 tagu feliigyelSbizottsdgot i eld.
melynek tagjait 2011. december 01-tl a BVK Holding Zrt és Budapest Fdviios
Onkormdnyzata delegdlja.

Az OTV France és a Degremnont S.A. ndajdonrészének értékesitése utdn — a kordbban dltaluk
delegdlt tagok helyébe ~ a tulajdonosok még:nem delegdliak FB tagokar,

A kézfeladatok ellatasdéry felelds és tébbségi tulajdonban 1évd Fdvirosi Onkorminyzat
érdekeit tehat, ezentil nem akadilyozza az a tag, akin Uzemeltetdkeént Kkivitelezdként a
sarancidlis kéielezettségeket szimon tehetne kéimi.

A Szolgditatdsi Szerzodés megktését kordbban elsdsorban az a korilmény akaddlyozta, hogy
uz uzemeltetés tdrgydr képezd BKSZTT telep az iizemeltetdje azonos volt a tervezd és
kivitelezo személyével. Az Uzletrész adas-vétellel ez a probléma megsziint.

A Térsasigl Szerzddésben foglalt 100%-os részvétel a taggyfiléseken és a Taggyllés
hatdskoiébe tartozd €mdkban az egyhangd dontési kitelezettség a jovoben varhatdan nem
okoz problémadi, nem neheziti meg az egyes tulajdonosck érdekeinek véghezvitelél— mivel
azok ezentdl varhatdan egyirdnyba mutaimak,

A tirsasdg fejlodésér o beérkezd szennyviz mennyisége mellett. a Szennyviztiszlildsi

szolgditatds fajlagos dijanak folyamatos korrigdldsa befolydsolja. A Szennyviztsztitdsi
szolgiltatds dijar a Févarosi Kozgylilésnek, azaz a Gbbségi tulajdonos legfibb testiiletének
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A BKSZT Budapesu Szennyvizuszutisi Kfi. Gzletrész énékeldse

kell yovdhagynia. A milkodéshez szitkséges Fovarost Kozgylilési hatarozatok jelentds része
mir 201 1. novemberében megsziiletett,

Budapesti Kézponli Szennyviztisztitd Telep lizemeltetési jogainak dtvétele a Févirosi
Telepliléstisztasdgi és Komyezetveédelmi Korlatolt Feleldsségll Tarsasidg (FTSZV IKfv) dlial.
"A Csepel 2005 FH Konzorcium” részesedésének megvétele és az lizemelietési jogainak
drvétele a Budapesti Kézponti Szennyviztisztitd Kft. (BKSZT Kft.)-ben.

3446/2011.(11.16.) Fov, Key. .

ming o BKSZT KiL wgja, 2 75/2007. CX1 283 Fév, Kay. rendelet 52, § (1) bekezdése alapjin ey ding, hogv o
BKSZT KE. agayiiiésén o Févirosi Onkormdnyzatol, mim tagot képviseld személy, kot mandinnmmal
eljdrva, .igen™ szivazatival rdmogassy o taggyiilés wzon ddnésél, hogy a tppyilés ay iizletrdsz kiilsé,

harmadik személy részére adasvétellel tiriénd Atruhizdsihoz hozzdjiral.

3447/2011.(11.16.) Fov. Kay. h..
Mint a BKSZT Kft. ragja, a 75/2007. (XIL. 28.) Fov. Kgy. rendeler 32, § (1) belezddse alapjin toy din hogy az
iizletrdsz eladis tekintetében fonndlid elévdsarlisi jogard! lemond.

3448/2011.{11.16.) Fov. Kgy. h.

Mint 2 BVK Foiding Zrt. alapiiéja, a 75/2007. (XTI, 23)) Fov. Kgy. rendelet 52. § (1) bekezddse alapjin
hozzdajirul ahhoz, hogy a BVK Holding Zrt. a BKSZT Kft.-nek a DEGREMONT 8.A., az OTV France, a
Widépiit Lo, &5 az Alterra Kl tulajdoniban fennills, tsszesen 49,8 %o dizletrészét megvisirolju 2011
november 30. napjival, és ennel érdelkében joviahagyja és meghiti az cliterjeszéés 1. sz mellékletél
képezd lizletrész atadds-devéfell megillapodist és felliéri a {dpolgirmestert o megdllapodis aldirisiva.

3449/20M1.(11.36.) Fov. Kgy. h.
Felkéri a {Opolgdrmesiert, hogy a BESZT KIl. tarsasdgi szerzéddsének modosilisa bervezetdr — zletrdsz
dtudds-itvétel ds figyvezetd lijelilési joga tekintetében - kdszilse el és terjessze a Foviirosi Kozgyiilds cld.

3450/2011.(11.16.) Fév. Kay. h.
Jovihagyja és megkou uz eldterjesziés 2. sz. melléklete szerinti bérleti és lizemeltetési szerzdddst 2011,
december 1-jei hatdllyal, egyvben telkéri a fGpaledrmestert, hogy a megdliapoddst tja ala.

3494/2011.(11.30.) Fév. Kgy. h.
jovihagyia a 201 L november 23. napjin aldin, a BESZT Kft. Gizletrész adis-vételére vonatkozo szerziddst és
mellékleteir az eldterjeszegs |. sz. melléklete szerinii tartalommal.

3493/2011.(11.30.) Fov. Kegy. h. :
Tucomdsul veszi az iizletrész adds-vételi megillapodas 6. sz meliekietci képezb ,,Miszaki Egvilumiiksdési

Megillapodast” az on irt tartalommal.

3496/2011.(11.30.) Fov. Kgy. h.

Mint & BKSZT Kit. 1agja, jévahagyja a BKSZT Kit. (drsasipi szerzédéséi mddositd okiratokaf az
elterjesziés S/a-b.) sz. mellékleteiben irt tartalommal és Felbatalmazza a Fdvdrosi Gnkormdnyzatot, mint agot
képviseld személyt, hogy A BKSZT Kit. laggyiilésén kdGit manditunmmal eljdrva ,igen’ szavazatival timogassa
a tugeyiilésnek o BKSZT Kt virsasdgi szerzddését madosid okiratok elfogadisirdl szdld dontédsél,

3497/2011.(11.30.) Fév. Kay. h.
Eseti jeflepgel magdhoz vonja o 75/2007. (XKII. 28) Fov. Kgy. rendelet 52, § {2) bekezdésében i
[6potgdrmesterre druhdzotr hatiskort, és mint a BKSZT KfL. wgja dgy dént, hogy — a tdrsasigi szerzddésben i,
Fovirosi Onkorminyzawor, mint tébbségi wilajdonost illeld dgyvezeld kijeidlési jogdval élve - a kordbhbi
ligyvezeld helyell i) figyvezetdnek Haranghy Csabdt (szig.sz.: 435 421 MA) jeldli és felhamlmazzy a Fivirosi
Onkormdnyzatol, mint tagor képviseld személyt, hogy a BKSZT Kft. wggyiilésén kiwu manddwmmal eljarva
Sten” szavazaival dmogassa a taggyilésnek a régi Bigyvezetd visszahivisird! és Haranghy Csaba 0] Ggyvezeld
mesvilasziisirdl szo16 dontdsdt

3498/2011.(11.30.) Fov. Koy, h.
Jowvihaoyja d5 megkdti az eldterjesziés 6. sz. mceliéklewdt képezd bérleti és zemelletési szerziddst i
melléklerzivel az ot int twtalommal €s fellkéri a [Opolgdrmestert, hogy a szerzddést ja alil

=
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A BKSZY Budapesti Szennyvizuszritdst KA. lizleudsz éridkelése

3499/2011.(11.30,) Fov. Kgy. h.

Jdvihagyjn az elbterjesziés 7. sz. mellékletdt képezd, szennyviziiszlitdsi dij szimitisira vonatkozd
kalkulicid B” vilwozaull és megillapiya, hogy & szennyviztisztitdsi dij induld értéhe 2011, december 1-jétil
28 Fi/m3.

3500/2011.(11.30.) Fov. Egy. b.
Pdvihagyja és megkiui az eldierjeszes 8. sz. mellékledt képezd szennyvigtisztitisi szolgdltatisi seerzidést az
attirt larialommal és lelké a fopalgirmestery, hogy a szerzddést fija ald.

76/2011.(11.30.) Fév. Kgy. h.

A Fovirosi Kozgyiilés megalkotja 76/2011. (...) dnkonminyzati rendeletét y Févirosi Onkorminyzat vagyonardl,
4 vagvontdrgyak feletd wilajdonosi jogok gyakorkisdrdl széld 75/2007. (XII. 28 Fdv. Kgy. rendele:
modositisirél, valamint a1 Budapesti Kézponti Szennyvizusztiid Telep iizemelieiésél elkid szervezal
[étrehozdsdrdl szold 72/2005. (XI. 11.) Fov. Kgy. rencelet hattlyon kivill helyezésérdl sz6ié 72/20E L. (X1, 25.)
Fov. Kuy, rendelet hatdlyba nem 1€péséedl, az elbterjesziés 9. sz. meliéklete szerinii tartalommal.

3502/2011.(11.30.) Fév. Kgy. h.

mint a BESZT Kit. tagja, jovahagyja a BKSZT Kft. 2011. [-III nesvedévi tevékenységérsl szild
beszdmolot, elfogadja a BKSZT K. 2011, I-IIl. negyedévre vonatkozd filggetlen kinyvvizsgaldi jelentésl, és
jovilugyja o BKSZT Kit. 2011 [II. oegyedévre vonatkozd kfzbensé mérlegée. Felhatalmazza a Fovirosi
QOnkormdnyzatot, mint tagot képviseld személyt, hogy kétott mandiwmmal eljirva igen” szavazatival
tlinogassa a taggyiilésen a BKSZT KIt. 2011, [-II1. negyeddvi tevékenyséaérol 52616 beszdmold, a BKSZT Kil
201 1. [T, negyedévre vonatkozd fhpgetlen kényvvizsgdldi jelentds és a BRSZT K. 2011. I-II1. negyedévre
vonatkozo kdzbenséd mériegének elfogadisil.

A BRSZT KIft. iizemeltetését lényegesen befolyasolé szerzédések.

Targy Aldiris Hataly Aldiro felek
datuma
Szennyvizuszuitdsi 2011.11.30 2014.07.31 Favirosi Csatorndzdsi Mivek,
Szolgdltatisi Szerzbdés BEKSZT Kit,,
Budapest Féviaros Onkornyinyzita

Bérleti és Uzemelietési Szerzddés 20£1.11.30 2011.11.30 - | Féviros Onkorminyzata,

2014.11.30 BEKSZT Kft.
Megillapadis a Févirosi Onkormdnyzat | 20012.03.14 2012.01.01 — | Faviros Oukormainyzata,
wlujdondban lévo eszkdzok utin a 2012.12.31 BKSZT Kft.
BESZT Kft. dltal fizetendd bérleti dijrd]
Zsirhulladék elszdllfidsdra, 2012.01.01 2012.01.01 ~ | FCSM Zrt,
artalmatlanitisdra vonatkozd szerzddés 2012.12.31 BESZT Kf
BKSZT teiepen keletkezd szennyviz- 202]-ie Az FTSZV a Kdzszolgdhatgi
iszap elszdllitisa és drtalmatlanitisa hardives Szerzddésében kdelezen erre.

Az lzemelleldsi tevékenység bevéelei megleleld biztositékot nydjranak a tirsasdg
eredményes milkédéséhez. :

A 2012, évre tervezett 0.794.006 cFr neud drbevélelt feliéelezve a wvirhawd
1533.679 eFt mérleg szerinti nyereség eredménytartalékba t8rénd  helyezésével
rendezédhet a tdkeelldtottsig.

A wlajdonviszonyok vdltozdsanak megfelelden a tdrsasdg menedzsmentje megkezdte
a 2016-1g 52016 siratégial terv kidolgozdsat.

A jovbben a cég eredményességét befolyasold kockazatot elsGsorban a — normdl tzemmenetre
hatd — miszaki és lizlett kockdzatok jelenthetnek. A berendezések miszalki allapota és u
telepre beérkezd szennyviz mennyisége, volumenviltozdsa és a Szennyvizliszlitisi Dij
fajlagosan megdllapodott dsszege. tovdabbd a wlajdonosol: jévébeni osztalékpolitikdja is
befolydsolja a cég eredményességél és értékéL.

Budapest Faviros Vagyonlezeld Kdzpom Zrl.



A BKSZT Budapesti Szennyviztiszulisi Kft. Gzlewdsz énékalése

A lakossdgi szennyviz tisztitdsagrt felelés Budapest Féviros Onkormanyzata a sajat tobhségi
részesedésével és a 100%-os tulajdondban dllé BVK Holding Zre. tulajdonossa valdsaval
jetentdsen lecsokkentek a Tarsasigi Szerzodésbo! addds, cégértéker befol yasold kockazawolk.

Mindezekre valé tekintettel az iizleti érték meghatirozdsa sordn a miszaki és iizleti
kockdzatok szamszeriisitése és érvényesitése érdekében 4 %-os mértékil diszkont-tényezd
alkalimaztunk.

A BKSZT Kft. ajelenlegi ndvekedési tendencidk mellets szimitou értéke, diszkoni-tényez6
figyelembevétele nélkiil, 155.298 eFt.
Az 50,2%-os tobbségi tizletrésze: 80.755 eFt.
153.298 ¢Ft x 50,2 % = 80.755 eFu.,

A 4 %-os mértékii diszkont-tényez ot figyelembe véve
80.755 eFtx (100-4 %) =77.525 eFt,
a BKSZT Kit. 50,2 %-os tizletrészének ériéke
lkerekitve 77.500.000 Ft, azaz 77,5 millié forint.

Jelen értékelés a 2010. és a 2011. évi mérlegbeszdmold mérleg és eredményadatai alapjin, a
szolgdltatdsra kételezett Févdrosi Onkormanyzat meshozott hatirozatainak &s megkotdtl
megillapodisainak figyelembevételével késziilt pénziigyi elemzés. Ervényessége legleliehb a
2012.06.30, abban az esetben, ha a tirsasig gazdilkodisdt meghatdrozdan befolyasoid kiiisé
vigy belsd esemény, dontés, vagy korillmény 1ddkdzben nem kovetkezik be.

Budapest, 2012, méarcius 27. i 5
//77“-——"/&

B

Budapest Févdros Vagyonkezelé Kdzpont Zit.

Melléldetels:

1. sz, melléktet: Az dndkelds alapjdn elkdsziien tsszesné dingrammok
2. sz melléklel: 2011 &vi dzleti jelenés ’

3. 2. meliéklen 201, évi mérlegliesziimolo

4. sz melkéklen 2011, évi Kivgészitd melidkiet

5. sz mellcklel: Tamsagigi szerzddés (2010.07.303
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A BKSZT Budapesti Szennyviztisziltisi Kii. izletrész érickelése

1. sz. meliéklet

Az értékelés alapjin elkészitett dsszesité diagrammok

A cég értékelését megalapozé vizsgalat hdutérszamildsainak eredményeit - a konnyebb
drekinthetdség érdekében — az aldbb felsorolt diagrammokon mutatjuk be:

A | Finanszirozasi mérleg” dbra a cég eszkdzein és forrasain tal a likviditasi helyzewdl, az
csetleges keresztbe finanszirozds mértékér, és a hosszilejaratd hitelpozicigjar is
szemiélteti.

A ,Tényleges jovedelmezdség” diagrammia a tirgyévi eredmény kimutatds adatai alapjin
dbrizolja a nyleges- és a bazismikodést. Uwbbit az ELABE és a kozvelfietl
szolgdltatdsok kiszlirésével, az egyéb bevételek és egyéb raforditdsolk nélkil.

A Jovedelem-kimutatas” a bevéielek, raforditasok, fizetett kamat, eredmények és az
EBIT értékeit részletezi.

A nemgetkszi ,,Cash-flow” grafikus feldolgozdsa tartalmazza a nyers, a miiksdési, és a
teljes CF értékeit, megjeleniti az addzott eredményt, az ériékesblkenést, a forgdeszkozok.
folyd forrasok, €s hossza lejdratd kételezettségek véltozdsdt, kitérve az esectleges
osztalékra is, majd rogzitt a fedezeti tdke valtozasat.

A bdzismilkddés tényleges jovedelmezdségének elemzése a tirgyévi eredmény-kimutatis
iizemi szintll adatai alapjdn, az ELABE és a kbzvetfiett szolgaltatisok kisziirésével, az
egyéb bevételek €s egyéb raforditasok nélkiil. Fobb szdmait a ,,Stressz teszt” dbra foglalja
gssze.

(Az egyéb bevételek és raforditasok kozott elszamolt adott-kapott tdmogatdsok ~ mdr az
lizemi eredmény szintjén is — torzithatjdk a cég sajit jovedelmezdségének értékelését).

A, Cégériékelés az ériékelemzés alapjdn Ssszesitett diagramm. Kiitén csoportositva a
jovedelmezbségi és a kockazati mutatdk értékeit.

A, Pozicid érkép” szemlélleti a c€g penziigyi dsszmindsitése alapjdn meghatdrozou
jovedelmezbségi €s biztonsdgi helyzetéreékelést.

Budapest Faviros Vagvonkezeld Kozpont Zrt.



A BKSZT Budlapest Szennyviztisziitasi KA. tizletrdsz éndkeldse

BKSZY Kit. 2011.12.31. tény - Finanszirozasi mérieg

[ezer Fi]
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A mérleg és eredmény kimucatds adatai a nemzetkdzi mérleg és jovedelem kimutatis,
valamint a nemzetkozi cash-flow elemzés médszere szerint kertiltek feldolgozisra.

BKSZT Kft. 2010.12.31. {ény - Finanszirozasi mérleg
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Osszehasonlitdsu! a bazisévi mérlegadatok feldolgozasa

Budapest Fdviros Vagvonkezeld Wazpont Zrt.
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A BKSZT Budapesd Szeanyviziiszidsi Kfl iizlewdsz énckelése

BKSZT Kft. 2011.12.31. tény - Tényleges jévedelmeztség
[ezer A

|T’-\d 0zas elott osszesen

Bevételek:

£ 432583 + 99567 = 6442550

= 104 (108 %

Ratorditasok:

G 189357 + 9967 = 6199324

A mérleg és eredmény kimutatds adatai a nemzetkozi mérleg és jovedelemn kimulatas,
valamint a nemzetkézi cash-flow elemzés mddszere szerint keriiltek [eldolgozdsra.

BKSZT Kft. 2010.12.31. fény - Tényleges jdbvedelmezdség
lezer Fij

| Adézas eldtt bsszesen |

Bevéielek: 2 068 304 + H45034

2613338

r

b

= 106 (105) %

Ralorditasok:

1951020 + 545034 = 2 496 054

Osszehasonlitasu! o bizisévi mérlegadatok feldolzozdsa

Budapest Foviros Vagyonkezeld Kizpont Zrt




A BESZT Budapesti Szennyviztiszitisi KN {izletész éridkeldse

BKSZT Kii. 2011.12.31. tény - Jovedelemkimutatas
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BKSZT Kit. 2011.12.31. tény - Cash flow
fezer F}

=

CF tafes

! L9075

Oy

430000
400 0G0 -
350 000 -
300000

A

- faEnaed |

R
3
v

200 (00
1533 00G-

0000

a-

SS0000- - --

106600 |- -

Edidzett aredminy

AT | -+ IR _jJ',- 25T 2R

Falpd lendzole vk, H, laj. ki, wik
1
EEsE]

Enilesihkends Frigaaszk. v,

al i N
- TEIEE ||+ EEEE

Qizialeh Fadazat @l vil,

Budapest Faviros Yagyonkezeld Kézpont Zrt.



A BIKSZT Budapest Szennyviziiszutisi Ki. tzietrész énékelése

A bazismikddés tényleges j6vedelmezbségénelk elemzése

a targyévi eredmeény kimutatas zemi szintit adatai alapjén,
(az ELABE és a kdzvelitett szolgaltatdsok kiszlirésével,
az egyéb bevételek €s egyéb riforditdsok figyelembevétele nélkil).

BKSZT Kit. 2011.12.31. tény - Stressz teszt
[ezer Ft]
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LStressz teszt! vizszintes tengelye a sajit drbevérel szdzalékdt mutatja (100%-ndl az adott
évben megvaldsult drbevétel).

A filggdleges engelyen: bevételek, kiltségek értéke.

Az origdn dtmend egyenes a bevétel.

Az drbevéiel fiiggvényében a tényleges sajat koliségek alakuldsat, folyamatos emelkedésér
a bevérelardnyos kdliségek okozzdk, kitnduldponga a fix kéltségek szintje.

A kéL egyenes metszéspontja az a sajil bevétel-koltségszint, amelynél O Fu lizemi
eredmény képzbdne.

[
-
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A BKSZT Budapesti Szennyvizeisziivist I fizlewdsz Enickeldse

BKSZT Kit. 2011.12.31. tény - Cégértékelés
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az eldterjesztés 4. sz. meliéklete

VAGYONKEZELES| SZERZODES

mely létrejott egyrészr8i a Budapest FOvaros Onkormanyzata (1052 Budapest,

Varoshaz utca 9-11., képviseletében: Tarlds istvan fépolgarmester, torzskonyvi
azonositdé szam: 735638, addszam: 15735636-2-41, KSH statisztikai szamjel:
15735636-8411-321-01, bankszamla szama: 11784009-15490012, a tovabbiakban:
Vagyonkezelésbe ado, illetve Onkorményzat)

masrészrél a BVK HOLDING Budapesti Varoslzemeltetési Kdzpont Zartkérien
Mikodo Részvenytarsasag (1052 Budapest, Varoshaz utca 9-11., képviseletében: Dr.
Ban Tamas vezérigazgato, a tovabbiakban: Vagyonkezels, illetve BVK HOLDING Zrt.)
{egylttesen Felek, illetve Szerz6d6 Felek) kozott alulirott napon, az aldbbi feltételek

szerint:

1.

2.

l. Preambulium

A BVK HOLDING Zrt. kozfeladatot lat el a nemzeti vagyonrdl szdié 2011. évi
CXCVI. torvény {a tovébbiakban: Nvtv.) 3.§ (1) 7. pontja alapjan, mive! nem
csak a lakossag kozszolgaltatédsokkal kapcsolatos ellatasa, hanem e feladatok
ellatasahoz sziikséges infrastruktira biztositasa is kézfeladat. Az infrastruktuira
biztositdsa feldleli mindazon szervezd tevékenységet, amely a kézfeladatot
kozvetiendl elldté véllalatok szervezéséhez, gazdasagi, jogi, személyi
iranyitasahoz tartoznak.

A BVK HOLDING Zrt. kozfeladatot {at el a helyi dnkormanyzatokrol szald 1990,
évi LXV. torvény {a tovabbiakban: Otv.) 8.§ (2) bekezdése alapjan, mivel az Otv.
szerinti kdzszolgaltatasok korében a telepiilési Onkormanyzat maga hatarozza
meg - a lakossadg igényei alapjan, anyagi lehetdségeits! flggben -, mely
feladatokat, milyen mértékben és maodon lat el.

A BVK HOLDING Zrt. kozfeladatot [at el tovabba a Magyarorszag helyi
dnkormanyzatairdl szolo 2011, évi CLXXXIX. térvény 23. § {4) 15. pontja
atapjan, mivel az Onkormanyzat kizarélagos tulajdondban 1évé BVK HOLDING
Zrt. koOzszolgdltatas fejlesztésére iranyuld tevékenységével tdbbek kozott
gazdasagszervezesi-, és fejlesztési kozfeladatokat lat el a vagyonkezelésébe
kerilt gazdasagi tarsasagok tekintetében.

1



4. A BVK HOLDING Zrt. az Onkormanyzat kizarélagos tulajdondban allé
gazdalkodd szervezet, igy a Budapest Févaros Onkormanyzata vagyonardl, a
vagyoneiemek feletti tulajdonosi jogok gyakorlasardl sz6lé 22/2012 (lI.14.) F.
Kgy. rendelet (a tovabbiakban: vagyonrendelet) 3. § 55. pontja alapjan vele
vagyonkezelési szerzédés (tovabbiakban: Szerzé’dés,' vagy vagyonkezelési
szerzGdeés) kothetd.

5. A vagyonrendelet 32. § alapjan a vagyonkezeiési szerz6dés versenyeztetés
nélkil kothetd.

1. Eidzmények

6. Budapest Févaros Onkormdanyzat Kézgy(lése 2011. november 16. napjan
tartott rendkiviili Glésén ugy hatarozott, hogy mint a Budapesti Kozponti
Szennyviztisztité Telepet (tovdbbiakban BKSZTT) lizemeltetd BKSZT Budapesti
Szennyviztisztitasi Kft. (1211 Budapest, Nagy Duna sor 2., Cg:01-09-865308)
(tovabbiakban BKSZT Kft.} tobbsegi tulajdonosa hozzdjarul ahhoz, hogy a-
Csepel 2005 FH Konzorcium tagjai, a BKSZT Kft. kisebbsegi tulajdonosaiként
uzletrésziiket atruhazzak a BVK HOLDING Zrt. részére.

7. A BKSZT Kft. Gzletrészének a BVK HOLDING Zrt. tulajdonaba kerllésének célja,
hogy a BKSZT Kft. csatlakozzon az Onkormdnyzat altal Iétrehozott U]
varosiizemeltetési modellhez, melynek keretében az Onkormanyzat egyes
kozszolgaltato tarsasagai {FKF Zrt., F6tav Zri., BTl Zrt., BGYH Zrt., F6kert
Nonprofit Zrt., FTSZV Kft., F6kétisz Kft.) vallalatcsoportba szervezédnek a BVK
HOLDING Zrt. egységes tulajdonosi iranyitasa és ellenérzése alatt.

8. 2011. november 30. napjan kelt Uzletrész adasvételi szerzbdeés alapjan a BVK
HOLDING Zrt. megszerezte a BKSZT Kft. 49,8%-os lizletrészének tulajdonat. igy
a BKSZT Kft.-ben az Onkormanyzat 50,2 %-ban, a BVK HOLDING Zrt. 49,8 %-ban
valt tulajdonossa. A BKSZT Kft.-ben az Onkormanyzat mindsitett tébbségii
befolyassal rendelkezik a taggyliési szavazasok soran tovabba, mint a BVK
HOLDING Zrt. kizardlagos tulajdonosa - kdzvetett modon - a BKSZT Kft. 100%-
os tulajdonosa.



lll.  SzerzGdés targya

9. Vagyonkezelésbe add a BKSZT Kft.-ben fennalié (izletrészét vagyonkezeléshe
adja hatarozatlan idére a Vagyonkezelé részére, aki a vagyonkezelést a
vagyonrendelet valamint jelen Szerz&dés feltételei szerint vallalja.

10.A felek megallapodnak abban, hogy az Uzletrész vagyonkezelésbe adasa, a
vagyonkezelbi jog megszerzeése a vagyonrendelet 33, §-a alapjan ingyenes.

IV. Vagyonkezel0 jogai és kitelezettségei

11.Vagyonkezel$ teljesiti az Onkormanyzatot az Nvtv. vagy |étesitd okirat alapjan
terhel§ kotelezetisegeket - ideértve a szamuvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (a
tovabbiakban: Sztv.) szerinti kdnyvvezetéssel és beszamolo készitéssel
kapcsolatos kotelezettséget is, kivéve azonban a tbkepotlasi, potbefizetési
kotelezettséget - azzal, hogy a Vagyonkezelé nem donthet, a vagyon
elidegenitésérdl, tovabba hasznalati joggal, szolgalommal vagy mas dologi
joggal toérténd megterhelésérdl, a vagyon biztositékba adasardl valamint a
vagyonkezel6i jognak harmadik személyre torténd atruhazasaroi.

12.vagyonkezeld gyakorolja a Vagyonkezeiésbe adonak az Uzietreszhez
kapcsolédd tagsagi jogait, kiionOGsen a szavazati jogokat - kivéve az
osztalékhoz valo jogot -, amelyek az Onkormanyzatot térvény, ilietve a létesitd
okirat rendelkezései alapjan megilletik. A Vagyo'nkezelét terhelik a BKSZT Kft.
legfébb szervének déntéshozataldban valo részvételiel Gsszefliggs jogok, és
kotelezettségek a 13. pont szerint.

13. A Vagyonkezel$ ondliéan - Vagyonkezelésbe ado elzetes hozzajaruiasa nélkil
- jogosult a Vagyonkezeléshe ado tulajdonosi, tagsagi jogait a BKSZT Kft.
taggy(ilésén teljes korlien gyakorolni kivéve, ha a dontés targya:

a) a vezetd tisztségviselS(k)nek,  felligyelGbizottsdg  tagjainak,
kdnyvvizsgaldnak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasuk
megallapitasa,

b) a létesité okirat megsllapitasa, modositdsa, vagy hatdiyon kivil
helyezése,

c) atovabbigazdalkodo szervezet alapitasa vagy megsziintetése,

d) mas gazddlkodd szervezetben részesedés megszerzése vagy atruhazasa,



14.

15.

16.

17.

-

e} az adozott eredmény osztalékként torténd  kifizetése, vagy
osztalékelbleg fizetése,

f) a BKSZT Kft. Uzletrészének atruhazasa, megterhelése, felosztdsa,
bevonasa, biztositékba addasa, (zletrészhez kapcsolédd  jogok
modositasa,

g) a BKSZT Kft. jogutdd nélkili megsziinése,

h) a BKSZT Kft. atalakuiasa, mlikodési formajanak megvaltoztatasa, mas
tarsasaggal torténd egyesiilése, szétvalasa,

i} a BKSZT Kft. jegyzett t6kéjének emelése, vagy annak leszailitasa,

J) a BKSZT Kft. vezetd tisztségviseldje, a feiligyeiébizottsagi tagok, illetve a
kdnyvvizsgaid elleni kovetelések érvényesitése,

k} tdkepdtias, potbefizeiés,

I} a BKSZT Kft. tulajdondban 3ll6 ingatlanok, vagyoni értékd jogok - éves
Uzleti tervben nem szerepld — elidegenitése.

A fent hivatkozott targykorokben a Vagyonkezelésbe ado el6zetes
hozzajarulasa szikséges. Vagyonkezeld a Vagyonkezelésbe adé fél helyett
alland6 meghatalmazas alapjan szavaz a BKSZT Kft. legf6bb szervének lilésén, a
fent hivatkozott targykorben is annak el6zetes hozzajarulisa és
meghatalmazasa alapjan.

A Vagyonkezel$ koteles a Vagyonkezeiéshe adot tajékoztatni arrdl, hogy a 13.
pontban meghatarozott targykoroket a BKSZT Kft. taggyliése napirendjére
vette, és kérnie kell a Vagyonkezelésbe add eifzetes hozzajarulasat a
déntésének érvényességehez.

Ha a BKSZT Kft. addzas utani eredménye pozitiv, és fenndlinak az osztalék
fizetés feltételel, de a Vagyonkezelésbe ado nem ad el6zetes hozzdjaruldst
osztalék fizetésére vonatkozo ddntés meghozatalara, akkor a Vagyonkezeld
csak akként donthet az eves beszamolo elfogadasdhoz kapcsolédoan, hogy az
adozott eredményt a BKSZT Kft. eredmeénytartalékaba kell helyezni.

A Feiek megallapodnak abban, hogy a jelen megallapodassal a BVK HOLDING
Zrt. részere olyan donté iranyitasi, és ellendrzési jogok keriiinek biztositasra,
amely alapjan a BKSZT Kft. az Sztv. 3.§ (2) bekezdés 1. pont d) alpontja szerint
leanyvallalatként kapcsolodik a BVK HOLDING Zrt.-hez, mint anyavallalathoz.

A Vagyonkezeld képviseletében az Uzletrészhez kapcsolodd szavazati jogokat a
BVK HOLDING Zrt. Igazgatdsaga altal megbizott és meghatalmazott személy
gyakorolja a BKSZT Kft. taggy(iiésén.
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18.A BKSZT Kft. Ugyvezetdjének valamint a fellgyeldbizottsag tagjainak

megvalasztasa, visszahivasa és dijaz&sa a hatalyos vagyonrendelet és a BKSZT
Kft. Iétesitd okiratanak rendelkezései alapjan torténhet.

19. Vagyonkezel6 kotelezettsegei:

a) viseli a vagyonhoz kapcsolod S terheket,

b} teijesiti a févarosi vagyonnal kapcsolatos nyilvantartasi és
adatszolgaltatasi kotelezettséget,

cj a vagyonkezelésbe vett vagyon utan eiszamolt és a bevéielekben
megtéralé értékcsokkenés Gsszegének feihaszndlasarol évenie 3
targyévet kdvets év februar 2 8-ig elszamol,

d) teljesiti a vagyonkezelési szerz6désben vailalt, tovabba jogszabdly
alapjan fennallo egyéb kotelezettségeket,

A vagyonkezel§ a vagyonkezelési szerzédés alapjan gyakorolja a tulajdonost
a polgari jogi jogviszonyokban megillieté jogokat és teljesiti a tulajdonos
ilyen kotelezettségeit.

20.A vagyonkezel6 villalja, hogy az intézkedései soran, amelyek BKSZT Kft.

tevékenységi korébe tartozé BKSZTT Uzemeltetésére kihatassal iehetnek,
figyelembe veszi az Eurdpai Unié Kohézids Alapja altal nyujtott tamogatassal
kapcsolatos, és a Kedvezmeényezettet is terhelé kotelezettségek teljesitését, és
kotelezi magat a Vagyonkezelésbe adét, mint Kedvezmeényezettet terhel6 a
Téamogatasi SzerzGdesben, Bizottsagi hatarozatban, illetve a vonatkozd
jogszabalyokban régzitett eldirasokhoz. A VaAg\‘/onk:ezel(’)’ koteles minden
intézkedést megtenni annak érdekében, hogy a BKSZT Kft. az &t terheld
fenntartasi, zemeltetési kdtelezettségeknek eleget tegyen, és az ellenfrzések
soran teljes korlen egyuttmiikodjon a szerz6déses kotelezettségek teijesitése
érdekében.

21.A Vagyonkezel§ koteles gondoskodni az Onkormanyzat tulajdondban all6

vagyon értékének meglrzésérdl, allaganak megovasardl, koteles tovdbba
minden a téle elvarhatd intézkedest megtenni annak érdekében, hogy a BKSZT
Kft. Gzemképes allapota fennmaradjon, valamint a jogszabaiyokban és a
szerz6désekben eldirt egyéb kotelezettségeket teljesitése.

22.A Vagyonkezel6 kdteles a Magyarorszag helyi dnkormanyzatairdl szélo 2011

évi CLXXXIX. torveny 109. § (7} bekezdésében meghatarozott mddon, a
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23.

24,

25.

26.

vagyonkezelésébe vett vagyon hasznalatdbdl, mikodtetésébdl szarmazo
bevételeit, illetve kozvetien kéltségeit és raforditasait elkliénitetten
nyilvantartani oly modon, hogy az a sajat vagyonnal folytatott valialkozasi
tevékenységébl! szarmazd bevételeitd], koltségeitd! és raforditasaitol
egyértelmiien elhatarolhaté legyen. A Vagyonkezelének az eiszamolasi
tevekenységét bizonylatokkal - igy kilonbsen elbzetes eés tételes
koltségvetessel, munkaidd kimutatasokkal vagy szamlakkal - kell igazoinia.

A Vagyonkezel6 a Szerz6dés hatalya alatt kdteles az Sztv. 25.§ {6) pontja
alapjan a torvenyben meghatarozott ertéken a BKSZT Kft. Uzletrészének
vagyonkezelbi jogat kényveiésében feltiintetni. A Vagyonkezelé Sztv. 23.5 (2}
bekezdése alapjan a mériegében eszkozként kimutatja Vagyonkezelésbe add
vagyonanak részét képezé eszkdzt és ezzel egylitt a Vagyonkezeld mériegébdl
a vagyont kivezeti.

Tekintettel arra, hogy a BKSZT Kft.-nek a szennyviztisztitdsi tevekenység a
fétevékenysége, ezért a Vagyonkezel6 koteles minden tdle elvarhaté
intézkedést megtenni annak érdekében, hogy a BKSZT Kft. a tevékenységét az
uzembiztonsag teljes korl, és folyamatos fenntartisa mellett vegezze,
valamint az intézkedéseit azzal a céllal meghozni, hogy BKSZT Kft. a
karosodastdl mentes kérnyezeti allapot megérzéséért fennalié felel6sségét
teljesithesse.

A felek nyilatkoznak, hogy a vagyonkezeléshe adott vagyon értéke a
vagyonrendelet 4. sz. melléklet 1. a} pontjdval osszhangban keriilt
megallapitasra. A Budapest Févdros Vagyonkezeld Kozpont Zrt. altal
hozamszamitas modszerével készitett, 2012.03.27-én kelt Uzletrész értekelés
alapjan az Uzletrész értéke 77.500.000 Ft., azaz hetvenhétmillio-6tszazezer
forint. Az Gizleti értékelést a Szerzédés 1.5z. mellékiete tartalmazza.

A Vagyonkezei6t, a vagyonkataszter hiteles vezetése érdekében - a
vagyonrendelet szabalyai szerint - adatszolgaltatasi kotelezettség terheli az
Onkormanyzat felé.
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V. Vagyonkezeld tajékoztatasi kdtelezettségei

27.A Vagyonkezeld, a vagyonkezelési szerzddés idGtartama alatt haladéktalanul
kdteles tajékoztatni az Onkormanyzatot: '

a} haellene cs6d- vagy felszamoldsi eljaras indult,

b) ha végelszamolasi eljaras kezdeményezésére, vagy a jogutod nélkiili
megszintetésre iranyuld birdsagi vagy hatosagi intézkedésre kerilt sor,

c} ha 3 honapnal régebben lejart kéztartozasa van és annak megfizetésére
nem kapott halasztast,

d) ha ellene végrehajtasi eljaras indult,

e} mindazokrél a valtozasokrél, amelyekkel kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettséget jogszabaly vagy a vagyonkezelési szarzbdés elbirja.

28.A Vagyonkezeld koteles a vagyonkezelésbe adot tajékoztatni, ha tudomast
szerez arrol, hogy
a) a BKSZT Kft. sajat tékeje veszteség folytan a tdrzstbke felére csdkkent,

vagy
b) a BKSZT Kft.-t fizetésképtelenség fenyegeti, vagy a fizetéseit
megsziintette, illetve ha a vagyona a tartozasait nem fedezi.

29. A Vagyonkezel6 negyedévente jelentést keszit a BKSZT Kft. mikodeéserdl, izleti
helyzetérdl a Vagyonkezelésbe ado részére.

VI. Vagyonkezelés elienérzése

30. A Vagyonkezel6t megilleté jogok gyakorlasat, annak szabalyszer(iségét,
célszer(iségét a Fdpolgarmester, vagy meghatalmazottja elienfrzi a
Vagyonkezel§ altal elkeszitett részletes irasbeli jelentés, beszamoié vagy
eiszamolas alapjan.

31.A tulajdonosi ellendrzés célja a vagyonkezelésbe adott févarosi vagyonnal vald
gazdalkodas vizsgalata, ennek keretében kiidndsen a févarosi 6nkormanyzati
vagyonnyilvantartas  hitelességének, teljességének es helyességének
birtositasa, tovabba a jogszeriitien, szerz8deselienes vagy a tulajdonos
érdekeit sért§, tovabbd a Févarosi Onkormanyzatot hatranyosan érint6
vagyonkezel§i intézkedések feltarasa és a jogszerd allapot heiyreallitasa.



32.A Fopolgarmester vagy meghatalmazottja a tulajdonosi eliendrzés keretében
Jjogosult:

a) az ellenbrzétt szerv, vagyonkezelt szerv székhelyére, telephelyére
beiépni,

b) az ellenérzés targyahoz kapcsolddo iratokba és mas dokumentumokba,
elektronikus adathordozon tarolt adatokba - a kilén jogszabalyokban
meghatarozott adat-, és titokvédelmi el6irdsok betartdasaval -
betekinteni, azokrdl masolatot, kivonatot, tanudsitvanyt keészittetni,
ennek érdekeben az ellenérzdtt szerv irodai helyiségeibe beiépni, és oft
tartézkodni, _

¢} az ellendrzétt Vagyonkezeld vezet§jetél és barmely alkaimazottjato!
frasban vagy szdban felvildgositast, informaciot kérni.

33.A Fdpolgarmester vagy meghatalmazottja a tulajdonosi ellenérzés soran:

a) jogait Ugy gyakorolja, hogy az ellenérzott Vagyonkezeld tevékenységét
és rendeltetésszerd miikodését a lehetd legkisebb mértékben zavarja,

b) tevékenységének megkezdéserdl az ellenbrzott Vagyonkezeld vezetojet
az elien6rzés megkezdése eldtt lehetség szerint legalabb 8 nappal
tajékoztatja, '

c) megdllapitasait targyszeriien, a valosagnak megfeieléen ellendrzési
jelentésbe foglalja és a jelentéstervezetet, valamint a végleges jelentést
az ellendrz6tt Vagyonkezeld vezetdjének megkiiidi.

34.A Vagyonkezeld, vagy képviseldje jogosult:
a) az ellendrzési cselekményeknél jelen lenni, _
b) az ellenfrzés megallapitasait megismerni, a jelentéstervezetre
észrevételt tenni.

35. A Vagyonkezel, vagy képviselbje koteles:

a) az ellendrzés végrehajtasat elésegiteni, abban egylttmdkddni,

b) az ellengrzést végz6 részére szdéban vagy irasban a kért tajekoztatast,
felvilagositast, nyilatkozatot megadni, 2 dokumentaciokba a betekintést
biztositani,

c) az ellendrzést végz8 kérésére a rendelkezésre bocsatott dokumentacid
(iratok, okmanyok, adatok} teljességérdt nyilatkozni,

d) az ellen6rzés zavartalan elvégzéséhez sriikséges epyéb feltételeket
megteremtent,



36.

e) az ellendrzés megallapitasai, javaslatai alapjan tett intézkedéseirdl az
Onkormanyzatot és a Fépolgarmestert tajékoztatni.

VIl. Ertesitések

A SzerzBdéssel Osszefiiggd minden értesitést vagy mas kozlést irdasban, magyar
nyelven kell megtenni, és - eltér§ megallapodas hianyaban - személyes
kézbesitéssel, tértivevényes levél, efektronikus levél vagy telefax atjan lehet a
cimzetthez tovabbitani. A felek szerz6déses viszonyaira lényegesen kihato, a
Szerz6dés megszlntetését eredménvyezd, vagy az elszdmolasra vonatkozo,
illetve a tulajdonosi elienérzéshez kapcsolddd okiratokat visszaellendrizhetd
moédon, irasban kell a masik fel részére megkildeni.

37.A Felek kifejezett eltéré megallapodésa hidnyaban a Szerzddésben eldirt

‘barmely jovahagyas vagy megallapodas csak irasban érvényes.

38.A felek a Szerz6dés teljesitése soran folyamatosan egyittmiikodnek, és

kapcsolattartdkat jeloinek ki.
Vagyonkezeiéshe add cime:
Cim: Budapest F6varos Onkorményzata
Fopolgarmesteri Hivatal
székhely: 1052 Budapest, Varoshaz utca 9-11.
Telefax szam:  06/1/327-1834
.. Kapcsolattarto: Varoslizemeltetési F6osztaly

Vagyonkezeld kapcsolattarto cime:

Cim: BVK HOLDING Budapesti Varosizemeltetési Kbzpont Zartkortien
Miikodé Részvénytarsasag

székhely: H-1052 Budapest, Varoshaz u. 9-11.;

képviseli: dr. Ban Tamas vezérigazgaté.

Telefax szam: 06/1/327-18-77

Kapcsolattarté: Vezérigazgatosag



39.A Vagyonkezeld a Szerz6dés hatalyba lépését kovetben irasban koteles
tajékoztatni a BKSZT Kft. Ugyvezetését a SzerzGdés létrejottérd!.

VIIl.  Szerzodés megsziinése
és megsziintetése

40.A Felek a Szerzédést kozos megegyezéssel, irasban barmely idépontban
jogosultak megszintetni annak figyelembe vételével, hogy az ne
veszélyeztesse a Felek, ill. a BKSZT Kft, kotelezé kdzszolgaltatasi feladatainak
eliatasat.

41.Felek kifejezetten megdliapodnak abbban, hogy barmelyik Fél jogosult a masik
Félhez intézett irasbeli nyilatkozataval rendes felmondas keretében hat (6)
hanapos felmondasi idé mellett, indoklas nélkil a Szerzddeést egyoldalian
megszlintetni.

42.Az Onkorményzat a Szerz6dést kizardlag az alabbi esetekben jogosult a
Vagyonkezelének cimzett egyoldalt, irasbeli nyilatkozattal - rendkiviili
feimondds keretében - azonnali hatallyal megsziintetni:

a) Vagyonkezel§ a szamara jogszabalyban eldirt kotelezettségét megsérti,
vagy a vagyonkezelési szerzddésben elbirt kotelezettségét sulyosan
megszegi,

b) Vagyonkezel6 a vele szemben a vagyonkezelési szerz6dés megkotését
megei6zéen megindult cséd- vagy felszamolasi eljarasrdl a helyi
dnkormanyzatot nem tajékoztatta, vagy a VagyonkezelGvel szemben a
vagyonkezelési szerzddés hatdiyanak idétartama alatt cséd- vagy
felszamolasi eljards indui,

c) Vagyonkezelé ado-, illeték-, vam- vagy tarsadalombiztositasi jarulék
tartozdsa tobb mint hat hodnapja lejart, és ennek megfizetésére
halasztast nem kapott.

43.A Szerzédés az Nvtv. 11. & (4) bekezdése alapjan megszlinik azon a napon,
amikor a Vagyonkezelé a vagyonrendelet 3. § 55. pont d) és e} pontjaban
meghatarozott tulajdonosi szerkezete megvéitozik.

44.A Szerz8dés megszlinésének idépontja az a nap, amelyen a vagyonrendeiet 3.
§ 55. pont d) vagy e) pontjdban meghatarozottaktol eltéré tulajdonosi
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szerkezetet eredményezd tulajdonosvaltozas bekovetkezik. A Szerzdés
megsziinésének ebben a pontban mMeghatirozott napja csak arra az esetre
vonatkozik, ha vagyonkezeld tulajdonosi szerkezete megvaltozik.

45.Vagyonkezel6 - a vagyonkezelGi jogviszony megszinése esetén a tarsasagi
részesedés értékét az 1. sz. mellékletben rogzitett szakeért6i véleményben
meghatarozott vagyonértékelési médszer alkalmazasaval dliapitja meg.

46. A vagyonkezelési szerz6dés megszlinésekor a Felek - a megsziinést8l szamitott
30 napon belll - elszamoinak egymassal az alabbiak szerint:

a} Vagyonkezelé a szerzddés megsziinéséts! szdmitott 8 napon beldl
felkéri a Budapest Fdvaros Vagyonkezel6 Koézpont Zrt.-t, mint a
vagyonrendelet 4. sz. melléklet 1. a) pontja alapjan a targyi
onkormanyzati vagyon értéekelésére kizarolagosan jogosult szeméiyt,
hogy hozamszamitas modszerével allapitsa meg a BKSZT Kft. 50,2%-0s
tulajdonrészének értékét.

b} Amennyiben a megallapitott érték kevesebb, mint a jelen szerz&dés 26.
pontjdban rogzitett Osszeg, Vagyonkezelé koteles a klionbodzetet a
vagyonkezelési szerzodés megsziinésétSl szamitott 60 napon belll az
Onkormanyzatnak megtériteni. .

c) Amennyiben a megallapitott érték tobb, mint a jelen szerzédés 2é.
pontjaban rogzitett dsszeg, a VagyonkezelG - tekintettel a vagyonkezelés
ingyenességére - elientételezésre nem jogosuit.

IX. Szerz&dés iddbeli hatdlya és mddositasa

47.A Szerz6dés - Budapest F8varos Onkormanyzat Kozgylilésének el6zetes
jovahagyasat kovetben - a Szerz6db felek altali afairast kovetd napon iép
hatdlyba és hatarozatlan idére szol.

48.A Szerz8dés kizardlag a Felek kdzos megegyezésével, irdsban modosithatd. A
Szerzédeés részleges megszinese, vagy annak hatalya ala tartozo vagyonelemek
kérének megvaltozasa esetén a BVK HOLDING Zrt. a valtozas bekovetkezesétdl
szamitott nyolc napon belll kdteles kezdemeényezni a Szerz6dés modositasat.
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49.

50.

51.

X. Kozpénziigyi rendelkezések

A szerz6dé felek tudomasul veszik, hogy az Allami Szamvevdszékrél szol6 2011.
évi LXVI. torvény 5.8 (5) bekezdése alapjan az Allami Szamvevdszék
ellendrizheti az allami vagy dnkormanyzati tulajdonban (resztulajdonban) iévo
gazdalkodd szervezetek vagyongazdalkodasat, vizsgalhatja az allamhaztartas
alrendszereibg! finanszirozott beszerzéseket, és az allamhaztartas
alrendszereinek vagyonat érinté szerzddéseket a Vagyonkezeldnél, vagy annak
nevében vagy képviseletében eljaré természetes személynél és jogi
személynél, valamint azokndl a szerz6dd feleknél akik, illetve ameiyek a
szerzGdés teijesiteséért felelések, fovabbd a szerzOdes teljesitéseben
kézrem(ik6dd valamennyi gazdalkod & szervezetnél.

Nem mindslil Gzleti titoknak az allami és a helyi dnkormanyzati kéltségvetes,
illetve az europai kozdsségi tamogatas felhasznalasaval, koltségvetést érintd
juttatdssal, kedvezménnyel, az allami és onkormanyzati vagyon kezelésével,
birtoklasaval, hasznalataval, hasznositasaval, az azzal valdé rendelkezéssel,
annak megterhelésével, az ilyen vagyont érinté barmilyen jog megszerzésével
kapcsolatos adat, valamint azaz adat, amelynek megismerését vagy
nyilvdnossagra hozatalat kiion torvény kdzérdekbd! elrendeli.

A felek tudomasul veszik, hogy a Polgari Torvénykonyvrdl szoid 1959. évi V.
torvény (a tovabbiakban: Ptk.) 81. §-anak (4) bekezdése értelmében az, aki az
dllamhaztartds valamely alrendszerével pénziigyi, illetve (zieti kapcsolatot
létesit, kérésre koteles a jogviszonnyal Osszefliggd és a bekezdés alapjan
kozérdekb&l nyilvanos adatokra vonatkozoan tajékoztatdst adni. A
felvilagositas oly mddon is torténhet, hogy az adatokat a honiapon vagy a
hirdetményi lapban teszik kozzé.

52.A Vagyonkezeld kijelenti, hogy a Szerzédés alairasaval hozzajarul a Szerzédés

adatainak az informacids onrendelkezési jogrél és az informacioszabadsagroé!
sz6l6 2011, évi CXI. tdrvény, ilietve az annak felhatalmazasa alapjan
meghozott Gnkormanyzati rendelet szerinti kozzétételéhez.
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Xl. Vegyes rendelkezések

53.A Szerz6d6 Felek egyike sem jogosult a SzerzGdésbdl eredd jogait
engedményezni, vagy a Szerz6désbdl eredd jogait és kotelezettségeit
atruhazni.

54.A Vagyonkezel6 koteles a vagyonkezelési szerzddés megkdtésére vonatkozdlag
jogszabdly szerint sziikséges céghirdsagi és egyéb eljarast kezdeményezni és
veégrehajtani, ugyancsak a BKSZT Kft. szerzddéses kapcsolataiban, a
vagyonkezelési szerzGdés letrejottével Osszefliggd szikséges tajékoztatast,
szerzédésmodositast, egyéh szerzédéses cselekményt kezdemeényezni és
végrehajtani. Amennyiben jogszabaly vagy szerz6dés a Vagyonkezeld
el6z6ekben foglalt kotelezettségérdl eltéréen rendelkezik, 2 Vagyonkezeld
errSl tajékoztatni koteles az Onkormanyzatot. A jelen pontban foglalt
kbtelezettségek elmulasztasabdl fakadd karokért Vagyonkezel§ kizardlagosan
felel.

55.A felek megallapodnak abban, hogy a jelen megallapodast a BKSZT Kft.
- cégiratai kozott letétbe helyezik, és annak megsziinését igazold okiratrél is
tajékoztatast adnak a Fbvarosi Torvényszék Cégbirosaga részére. A
Vagyonkezel§ jogosult arra, hogy a BKSZT Kft. tagjegyzékében kérje annak
feltlintetését, hogy a tulajdonos helyett jogosult az Gzletrészhez kapcsoiodo
jogokat jogszabalyban és Szerzddésben foglalt korlatozasok mellett gyakorolni.

56.A Szerz6dés nem zarja ki, hogy a Vagyonkezeld és a BKSZT Kft. egymassal
visszterhes megallapodast vagy egyuttm{ikodési szerz6dést kdsson.

57.Felek jelen megallapodas alairasaval megallapodnak abban, hogy az
Onkorméanyzat tulajdonaban iév8 - BKSZT Kit.-ben fenndllé - uzletrész
tekintetében, az Nvtv. 11. & (1) bekezdése, a gazdasagi tarsasagokrdl szoio
2006. évi IV. torvény, a Polgari térvenykonyvrdl szold 1959, évi IV. térveny, a
szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény, a hatalyos vagyonrendelet valamint
Szerzddeés rendelkezései alapjan gyakorolhatjak jogaikat.

58.Ha a jelen szerz6dés barmely resze, bekezdése, vagy barmely egyéb
rendelkezése  jogszabdiynak ellentmondo, érvénytelen, birdi  uton
kikényszerithetetlen vagy azzad valik, akkor a jelen szerzédés csak a
jogszabalynak ellentmondg, érvénytelen illetve biréi uton kikényszerithetetlen
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részében valik érvénytelenné, és mindez nem érinti a megmaradé
rendelkezések érvényességét. A jelen vagyonkezelési szerz6désben nem
szabdiyozott, esetlegesen érvénytelen kérdésekben az 58. pontban hivatkozott
jogszabalyok az iranyadoak.

59.A Felek megallapodnak, hogy 2 14/2004 TNM-GKM-PM egyiittes rendelet
39/A.§ {11) bekezdése alapjan egyiittesen kérik a Kohézios Alap kézrem{kodd
szervezetének hozzajaruldsat a Szerz&dés érvényességéhez,

60. A Vagyonkezel6 képvisel§je a Budapest Févaros Onkormanyzata vagyonarél, a
vagyonelemek feletti tutajdonosi jogok gyakoriasardl szoié 22/2012 (I1.14.)
Fév. Kgy. rendelet 17.§ (1) bekezdése alapjan blntetSjogi feieidssége
tudataban nyilatkozik, hogy a VagyonkezelSnek a Févarosi Onkormanyzat felé
harom honapnal régebben lejart tartozasa nincs.

61.A Szerzédés valamely rendelkezésének jogszabalyba itkozése, érvénytelenné
vagy kikényszerithetetlenné vélasa nem érinti a Szerz8dés barmely egyéb
rendelkezésének hatalyat.

62.Jelen Szerz8dés nyolc (8), egymassal sz6 szerint megegyez8 eredeti

példanyban késziilt, ameiybd! aldirds utan 5 péidiany az Onkormanyzatot, 3
példany a Vagyonkezel6t illeti meg.

o
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A Szerzbdést a Felek elolvasas és kizos értelmezés utan, mint akaratukkal mindenben

megegyezdt, jovahagyolag irtak ala.

Budapest, 2012......c..ceevvecencnavevenvnanrsansnss

cssa daastbbunnE .

Tarlos Istvan
Fdpolgarmester
Budapest Févaros Onkormanyzata

Meliékiet:

Dr. Ban Tamas
vezérigazgato
BVK HOLDING Zrt.

1. Budapest Févaros Vagyonkezel6 Kozpont Zrt. dltal hozamszamitas médszerével
készitett, 2012.03.27-én kelt Gzietrész értékelés

Lattam:

- Saradi Kdimanné dr.
fojegyzé

penzlgyi ellenjegyzest végezte

Ver6 Tibor
Pénzligyi FGosztaly
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Budapest, 2012....ccovvreereer e,

A jelen szerz6dés megegyezik a Fovarosi Kozgyiilés
foglaltakkal.

Jogi megfeleldségét ellendriziam:

~ dr. Rosta Ferenc Jl/ 15
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