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Az előterjesztés 1. sz. melléklete 

Budapest Főváros Önkormányzat Közgyűlésének 

... /2012. ( ...... )önkormányzati rendelete 

a Budapest Főváros Önkormányzata vagyonáról, a vagyonelemek feletti tulajdonosi 
jogok gyakorlásáról szóló 

22/2012. (III. 14.) Főv. Kgy. rendelet 

módosításáról 

Budapest Főváros Közgyűlése a Magyarország helyi önkormányzatairól szóló 2011. évi 
CLXXXIX. törvény 109. § (4) bekezdésében, valamint a nemzeti vagyonról szóló 2011. évi 
CXCVI. törvény 5. § (2) bekezdés b)-c) pontjaiban és (4) bekezdésében, a 13. § (l) 
bekezdésében és a 18. §(l) bekezdésében kapott felhatalmazás alapján és az Alaptörvény 32. 
cikk (l) bekezdés e) és g) pontjában, valamint a Magyarország helyi önkormányzatairól szóló 
2011. évi CLXXXIX. törvény 107-109. §-ban meghatározott feladatkörében eljárva a 
következőket rendeli el: 

1.§ 

A Budapest Főváros Önkormányzata vagyonáról, a vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok 
gyakorlásáról szóló 22/2012. (III. 14.) Főv. Kgy. rendelet (a továbbiakban: R.) 56. § (l) 
bekezdésében szereplő "- a (2) bekezdésben, az 57. § (1)-(2) bekezdése iben, valamint az 
58/A. §-ban foglaltak kivételével-" szövegrész helyébe"- a (2) bekezdésben, az 57.§ (1)-(2) 
bekezdéseiben, valamint az 58/A. §-ban és 58/B. §-ban Joglaltak kivételével -" szövegrész 
lép. 

2.§ 

A R. kiegészül az alábbi új 58/B.§-sal: 

"58/B. § (J) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő és a BVK HOLDING Budapesti 
Városüzemeltetési Központ Zrt. vagyonkezelésébe adott társasági részesedés (üzletrész, 
részvény) vonatkozásában a BVK HOLDING Zrt. vagyonkezelo"ként- a vonatkozó törvényi 
előírások keretei közölt-gyakorolja a tulajdonos Fővárosi Önkormányzat valamennyi tagi, 
részvényesi jogait, kivéve a (2) bekezdésében szabályozott jogokat. 

(2) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő és a BVK HOLDING Budapesti 
VárosüZemeltetési KöZPont Zrt. vagyonkezelésébe adott társasági részesedés (részvény, 
üzletrész) vonatkozásában a Fővárosi Közgyűlés gyakorolja az alábbi tulajdonosi pozícióból 
eredő tagi, részvényesi jogokat: 
a) vezető tisztségviselő(k)nek, vezérigazgatónak, felügyelőbizottság tagjainak, 

könyvvizsgálónak a megválasztása, visszahívása, dijazásuk megállapítása; 
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b) a társasági szerződés (létesítő okirat) megállapitása, módositása, vagy hatályon kívül 
helyezése; 

c) további gazdálkodó szervezet alapítása vagy megszüntetése; 
d) más gazdálkodó szervezetben részesedés megszerzése vagy átruházása, 
e) az adózott eredmény osztalékként történő kifizetése, vagy osztalékeló1eg fizetése; 
j) a társaság által kibocsátott részvény átruházása, megterhelése, biztosítékba adása, 

részvényesi jogok módosítása, az egyes részvényfajták, részvényosztályok átalakítása, 
a nyomdai úton előállitott részvény dematerializált részvénnyé történő átalakítása; 

g) a jegyzési elsóöbségi jog gyakorlásának kizárása, saját részvény megszerzése, 
átváltoztatható vagy jegyzési jogot biztosító kötvény kibocsátása; 

h) a társaság üzletrészének átruházása, megterhelése,felosztása, bevonása, biztosítékba 
adása, üzletrészhez kapcsolódó jogok módosítása; 

i) a társaságjogutód nélküli megszűnése; 
j) a társaság átalakulása, működési formájának megváltoztatása, más társasággal 

történő egyes ülése, szétválása; 
k) a társaság jegyzett tökéjének emelése, vagy annak leszállítása; 
l) a társaság vezető tisztségviselője, a felügyelőbizottsági tagok, a könyvvizsgáló elleni 

követelések érvényesítése; 
m) tó'kepótlás, pótbejizetés; 
n) a társaság tulajdonában álló ingatlanok, vagyoni értékű jogok - éves üzleti tervben 

nem szereplő- elidegenítése. " 

3.§ 

A R. 4. mellékletének l O. pontja helyébe az alábbi rendelkezés lép: 

"10. Az e rendelet J. mellékletében meghatározottforgalomképtelen közművagyon körébe 
tartozó Budapesti Központi Szennyvíztisztító Telep üzemeltetése tekintetében: a BKSZT 
Budapesti Szennyvíztisztítási Korlátolt Felelősségű Társaság (BKSZT Kft)." 

4.§ 

E rendelet a kihirdetését követő napon lép hatályba és a hatálybalépését követő napon hatályát 
veszti. 

Sárádi Kálmánné dr. 
főjegyző 

Tarlós István 
főpolgármester 
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INDOKOLÁS 

Attalános indokolás 

A nemzeti vagyonról szóló 20 ll. évi CXCVI. törvény ll. § (8) bekezdése értelmében a 
vagyonkezelőt megilletik tulajdonos jogai és kötelezettségei, ha jogszabály másként nem 
rendelkezik. Miután a a Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő egyes társasági 
részesedések (részvények, üzletrészek) vagyonkezelési szerződés alapján a BVK HOLDING 
Budapesti V árasüzemeltetési Központ Zrt. vagyonkezelésébe kerülnek, így a hivatkozott 
törvényi előírás alapján (és a vagyonkezelési szerződéssel összhangban) a Fővárosi 

Önkormányzat vonatkozó rendeletében is szabályozni szükséges azt, hogy a BVK HOLDING 
Budapesti Városüzemeltetési Központ Zrt-t vagyonkezelőként a Fővárosi Önkormányzat 
tulajdonában álló társasági részesedései kapcsán milyen tulajdonosi jogokat gyakorolhat. 

Részletes indokolás 

Az 1-2. §-okhoz 

A BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési Központ Zrt-t vagyonkezelőként a Fővárosi 
Önkormányzat tulajdonában álló társasági részesedés kapcsán megillető tulajdonosi jogokat 
rögzít, oly formán, hogy minden olyan egyéb tulajdonosi jogot a vagyonkezelő gyakorol (a 
vagyonkezelést szabályozó vonatkozó törvényi előírások keretei között), melyet a Fővárosi 
Önkormányzat a (2) bekezdésben nem tart fenn magának. A Fővárosi Önkormányzat a 
legfontosabb részvényesi, tagi (tulajdonosi) jogok gyakorlását a Fővárosi Közgyűlés döntési 
jogkörében tartja. 

··v;· 

A 3. §-hoz 

A rendelet 4. melléklete felsorolja a Fővárosi Önkormányzat kizárólagos joggal rendelkező 
társaságai t. A l O. pont tévesen tartalmazza, hogy a Budapesti Központi Szennyvíztisztító 
Telep üzemeltetése tekintetében az FTSZV Fővárosi Településtisztasági és Környezetvédelmi 
Korlátolt Felelősségű Társaság (FTSZV Kft.) rendelkezik kizárólagos joggal. 

A Budapesti Központi Szennyvíztisztító Telep üzemeltetésére a Fővárosi Önkormányzat és a 
BKSZT Budapesti Szennyvíztisztítási Korlátolt Felelősségű Társaság (BKSZT Kft.) között 
van érvényes és hatályos szerződés. 

Az FTSZV Kft. részére a Budapesti Központi Szennyvíztisztító Telep üzemeltetésére a 
Fővárosi Önkormányzat vagyonáról, a vagyontárgyak feletti tulajdonosi jogok gyakorlásáról 
szóló 75/2007. (XII. 28.) Főv. Kgy. rendelet módosításáról, valamint a Budapesti Központi 
Szennyvíztisztító Telep üzemeltetését ellátó szervezet létrehozásáról szóló 72/2005. (XI. ll.) 
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Főv. Kgy. rendelet hatályon kívül helyezéséről szóló 72/2011. (XL 28.) Főv. Kgy. rendelet 
biztosított volna kizárólagos jogot, egyidejűleg megvonva ugyanezen jogot a korábbi 
üzemeltetőtől, a BKSZT Kft.-től. 

Azonban a 76/2011. (XI. 30.) Főv. Kgy. rendelet a 72/2011. (XL 28.) Főv. Kgy. rendelet 
hatályba nem lépéséről rendelkezett, így az FTSZV Kft. számára a Budapesti Központi 
Szeunyvíztisztító Telep üzemeltetésére kizárólagos jogot biztosító rendelkezések végül nem 
hatályosul tak. 

Az FTSZV Kft. tehát sohasem rendelkezett kizárólagos joggal a Budapesti Központi 
Szeunyvíztisztító Telep üzemeltetésére, éppen ezért a 22/2012. (III.14.) Főv. Kgy. rendelet 4. 
számú mellékletének 10. pontjában a BKSZT Kft.-t kell feltüntetni. 

A 4. §-hoz 

A rendelet hatálybalépéséről és a deregulációról rendelkezik. 
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Az előterjesztés 2. sz. melléklete 

Kéthasábos változat 

Budapest Főváros Önkormányzata 
vagyonáról, a vagyonelemek feletti 

tulajdonosi jogok gyakorlásáról szóló 
22/2012. (III. 14.) Főv. Kgy. rendelet 

(hatályos szöveg) 
56. §(l) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában 
lévő gazdasági társaság (a továbbiakban e 
szakaszban: társaság) vonatkozásában a 
tulajdonosi pozícióból eredő tagi, részvényesi 
jogokat - a (2) bekezdésben, az 57. § (1)-(2) 
bekezdései ben, valamit az 58/ A. §-ban foglaltak 
kivételével - a Fővárosi Közgyűlés gyakorolja oly 
módon, hogy az egyszemélyes társaság legfőbb 
szervének (egyedüli tagjának, részvényesénekl 
törvény által hatáskörébe tartozó jogait a 
Fővárosi Közgyűlés közvetlenül gyakorolja, a 
többszemélyes társaságnál pedig a társaság 
legfőbb szervének döntését megelőzően hozza 
meg tagi, részvényesi döntését a Fővárosi 

Közgyű lés. 

Budapest Főváros Önkormányzata 
vagyonáról, a vagyonelemek feletti 

tulajdonosi jogok gyakorlásáról szóló 
22/2012. (III. 14.) Főv. Kgy. rendelet 

(módosított szöveg) 
56. § (l) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában 
lévő gazdasági társaság (a továbbiakban e 
szakaszban: társaság) vonatkozásában a 
tulajdonosi pozícióból eredő tagi, részvényesi 
jogokat • a (2) bekezdésben, az 57. § (1)·(2) 
bekezdéseiben, valamint az 58/ A. §-ban és 
58/8. §·ban foglaltak kivételével - a Fővárosi 

Közgyűlés gyakorolja oly módon, hogy az 
egyszemélyes társaság legfőbb szervének 
(egyedüli tagjának, részvényesénekl törvény 
által hatáskörébe tartozó jogait a Fővárosi 

Közgyűlés közvetlenül gyakorolja, a 
többszemélyes társaságnál pedig a társaság 
legfőbb szervének döntését megelőzően hozza 
meg tagi, részvényesi döntését a Fővárosi 

Közgyű lés. 
(2) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő (2) A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő 
egyes - e rendelet 5. mellékletben felsorolt - egyes - e rendelet 5. mellékletben felsorolt -
társaságok vonatkozásában az egyszemélyes társaságok vonatkozásában az egyszemélyes 
társaság legfőbb szervének (egyedüli tagjának, társaság legfőbb szervének (egyedüli tagjának, 
részvényesénekl törvény által hatáskörébe részvényesénekl törvény által hatáskörébe 
tartozó alábbi jogait a főpolgármester tartozó alábbi jogait a főpolgármester 

közvetlenül gyakorolja, a többszemélyes közvetlenül gyakorolja, a többszemélyes 
társaságnál pedig a társaság legfőbb szervének társaságnál pedig a társaság legfőbb szervének 
döntését megelőzően a főpolgármester határoz döntését megelőzően a főpolgármester határoz 
az alábbi kérdésekben: az alábbi kérdésekben: 
a) az igazgatóság és a felügyelőbizottság 

tagjainak, továbbá a könyvvizsgálónak a 
megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása; 
b) a társaság vezérigazgatójának, 
ügyvezetőjének megválasztása, visszahívása és 
díjazásának megállapítása. 
57. § (l) A BVK HOLDING Budapesti 

a) az igazgatóság és a felügyelőbizottság 

tagjainak, továbbá a könyvvizsgálónak a 
megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása; 
b) a társaság vezérigazgatójának, 
ügyvezetőjének megválasztása, visszahívása és 
díjazásának megállapítása. 
57. § (l) A BVK HOLDING Budapesti 

Városüzemeltetési Központ Zrt. tulajdonában Városüzemeltetési Központ Zrt. tulajdonában 
álló - e rendelet 6. mellékletben felsorolt - álló - e rendelet 6. mellékletben felsorolt -
gazdasági társaságok vonatkozásában az e gazdasági társaságok vonatkozásában az e 
társaságok egyes, a BVK HOLDING Budapesti társaságok egyes, a BVK HOLDING Budapesti 
Városüzemeltetési Központ Zrt. mindenkori Városüzemeltetési Központ Zrt. mindenkori 



alapító okiratában a Fővárosi Önkormányzat által 
magához vont hatáskörei közül az alábbiakat a 
főpolgármester közvetlenül gyakorolja: 
a) a társaság felügyelő bizottsága tagjainak 
megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása; 
b) a BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési 
Központ Zrt. Igazgatóságának javaslatára a 
társaság vezérigazgatójának, ügyvezetőjének 

megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása. 
(2) A BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési 
Központ Zrt. mindenkori alapító okiratában 
meghatározott, az {1) bekezdésben foglaltakon 
kivüli egyéb - az e rendelet 6. mellékletében 
felsorolt leányvállalatokkal kapcsolatos - tagi, 
részvényesi döntések meghozatalára a BVK 
Holding Budapesti Városüzemeltetési Központ 
Zrt. igazgatóságának javaslatára a Fővárosi 

Közgyűlés jogosult. 
58. § Az 56-57. § alkalmazásában díjazásnak 
minősül a munkabér, tiszteletdíj, megbízási díj, 
prem1um feladatkitűzés meghatározása, 
prémium keretösszeg meghatározása, prémium 
kifizetés, és az egyéb juttatások kifizetése, ide 
nem értve a vezetői javadalmazási szabályzat 
jóváhagyását. 
58/ A. § A BKK Zrt. vagyonkezelésében lévő BKV
részvények vonatkozásában a BKK Zrt. 
vagyonkezelőként a részvénytulajdonos jogai 
közül kizárólag a gazdasági társaságokról szóló 
törvény alapján az egyedüli tagot (részvényes!) 
megillető azon jogot gyakorolhatja a 
vagyonkezelési szerződésben foglaltak szerint, 
mely szerint a vezető tisztségviselők részére 
írásbeli utasítás adható. 

alapító okiratában a Fővárosi Önkormányzat által 
magához vont hatáskörei közül az alábbiakat a 
főpolgármester közvetlen ül gyakorolja: 
a) a társaság felügyelő bizottsága tagjainak 
megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása; 
b) a BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési 
Központ Zrt. Igazgatóságának javaslatára a 
társaság vezérigazgatójának, ügyvezetőjének 

megválasztása, visszahívása és díjazásának 
megállapítása. 
(2) A BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési 
Központ Zrt. mindenkori alapító okiratában 
meghatározott, az {1) bekezdésben foglaltakon 
kivüli egyéb - az e rendelet 6. mellékletében 
felsorolt leányvállalatokkal kapcsolatos - tagi, 
részvényesi döntések meghozatalára a BVK 
Holding Budapesti Városüzemeltetési Központ 
Zrt. igazgatóságának javaslatára a Fővárosi 

Közgyűlés jogosult. 
58. § Az 56-57. § alkalmazásában díjazásnak 
minősül a munkabér, tiszteletdíj, megbízási díj, 
prem1um feladatkitűzés meghatározása, 
prémium keretösszeg meghatározása, prémium 
kifizetés, és az egyéb juttatások kifizetése, ide 
nem értve a vezetői javadalmazási szabályzat 
jóváhagyását. 
58/ A. § A BKK Zrt. vagyonkezelésében lévő BKV
részvények vonatkozásában a BKK Zrt. 
vagyonkezelőként a részvénytulajdonos jogai 
közül kizárólag a gazdasági társaságokról szóló 
törvény alapján az egyedüli tagot (részvényes!) 
megillető azon jogot gyakorolhatja a 
vagyonkezelési..szerződésben foglaltak szerint, 
mely szerint a vezető tisztségviselők részére 
írásbeli utasítás adható. 
58/B. § (1} A Fővárosi Önkormányzat 
tulajdonában lévő és o BVK HOLDING Budapesti 
Városüzemeltetési Központ Zrt. 
vagyonkezelésébe odott társosági részesedés 
(üzletrész, részvény} vonatkozásóbon o BVK 
HOLDING Zrt. vagyonkezelőként - o vonatkozó 
törvényi előirások keretei között - gyokoroljo o 
tulajdonos Fővárosi Önkormányzat valamennyi 
tagi, részvényesi jogait, kivéve a {Z} 
bekezdésében szabályozott jogokat. 
(Z} A Fővárosi Önkormányzat tulajdonában lévő 
és a BVK HOLDING Budapesti 
Városüzemeltetési Központ Zrt. 
vagyonkezelésébe adott társasági részesedés 
(részvény, üzletrész} vonatkozásában a Fővárosi 
Közgyűlés gyakorolja oz alábbi tulajdonosi 



4. me/lék/et a 22/2012. (lll. 14.) Főv. Kgy. 
rendelethez 

Kizárólagos joggal rendelkező önkormányzati 
társaságok 

10. Az e rendelet 1. mellékletében 
meghatározott forgalomképtelen közművagyon 
körébe tartozó Budapesti Központi 

pozícióból eredő tagi, részvényesi jogokat: 
aj vezető tisztségvíselő{k)nek, 

vezérigazgatónak, felügyelőbizottság 

tagjainak, könyvvizsgálónak a megválasztása, 
visszahívása, díjazósuk megállapítása; 

b} a társasági szenődés (létesítő okirat) 
megállapítása, módasítósa, vagy hatólyon kivül 
helyezése; 

c) további gazdálkodó szervezet alapitása 
vagy megszüntetése; 

d) más gazdálkodó szervezetben 
részesedés megszenése vagy átruházása, 

e) az adózott eredmény osztálékként 
történő kifizetése, vagy osztalékelőleg fizetése; 

f) a társaság által kibocsátott részvény 
átruházása, megterhelése, biztositékba adósa, 
részvényesi jogok módasítósa, az egyes 
részvényfajták, részvényosztályok átalakítása, 
a nyomdai úton előállítatt részvény 
dematerializált részvénnyé történő átalakítása; 

g) a jegyzési elsőbbségi jag gyakorlásának 
kizárása, saját részvény megszenése, 
átváltoztatható vagy jegyzési jogot biztosító 
kötvény kibocsátása; 

h) o társaság üzletrészének átruházása, 
megterhelése, felosztása, 
biztosítékba adása, üzletrészhez 
jogok mádosítása; 

bevonása~ 

kapcsaládá 

i) a társaság jogutód nélküli megszünése; 
j) a társaság átalakulása, működési 

farmájának megváltoztatása, más társasággal 
történő egyesűlése, szétválósa; 

k) a társaság jegyzett tökéjének emelése, 
vagy annak leszállítása; .. _, 

l) a társaság vezető tisztségviselője, a 
felügyelőbizottsági tagok, a könyvvizsgáló 
elleni követelések érvényesítése; 

m) tőkepótlós, pótbefizetés; 
n) a társaság tulajdonóban ól/ó 

ingatlanok, vagyoni értékű jogok - éves üzleti 
tervben nem szereplő- elidegenítése. 

4. me/lék/et a 22/2012. (lll. 14.) Főv. Kgy. 
rendelethez 

Kizárólagos joggal rendelkező önkormányzati 
társaságok 

10. Az e rendelet 1. mellékletében 
meghatározott forgalomképtelen közművagyon 
körébe tartozó Budapesti Központi 
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A BKSZT Budapesti Sz.t:nnyvizliszlítC!si Kf1. lizletrész énékeltse 

A BKSZT Budapesti Szennyvíztisztítási Kft. üzletrész értékelése 

BEVEZETÉS 

A BVK Holding Zrt. 2012. március 26-án átadta a BFVK Zrt. részére a társas(tg 2011. évi 
mérlegbeszámolóját és üzleti jelentését, hogy annak figyelembevételével készítse el a BKSZT 
Budapesti Szennyvíztisztítási Kft. (a továbbiakban BKSZT Kft.) 50,2%-os üzletTészének 
értékelését, a Fővárosi Önkormányzat tulajdonában álló többségi üzletrész vagyonkezelésbe 
vételének előkészítése érdekében. 

Az adatszolgáltatásként kapott 2011. 12. 31-i állapotot tlikrözö mérlegbeszámolón tlllmenően 
az értékelő rendelkezésére álltak még a társaság korábbi (2010. évi) mérlegbeszámolói. 
továbbá a 2010. július 30. napján kelt Társasági Szerződés. 

A Társaság többségi tulicjdonosa (50,2%-ban) a- lakossági szennyvíz tisztításáén felelős -
Budapest Főváros Önkormányzata. A kisebbségi tulajelonos (49,8%-ban) a BVK Holding Zrt., 
aki 2011. november 30-án vásároita meg tulajdoni részesedését a korábbi kisebbségi 
tulajclonosoktól, akik létrebozták a Budapesti Közpomi Szennyvíztisztító Telep kivitelezését 
végző Csepel 2005 FH Konzorciumot. 

AZ ÉRTÉKELÉS CÉLJA 

Jelen énékelés célja, a BKSZT Kft. 25 100 eFt névértékű, 50,2%-os tulajdoni hányadot 
képviselö üzletrész értékének meghatározása, a Fővárosi Önkormányzat tulajdonában álló 
többségi üzletrész BVK Holding Zrt. általi vagyonkezelésbe vételének előkészítése érdekében. 
A vállalkozás értéké t- o~jektív móclon- kell felmémi. 

AZ ÉRTÉKELÉS ÖSSZEFOGLALÁSA 

Az elemző elvégezte a BKSZT Kft. értékelését a rendelkezésre álló adatok és a megadon 
értékelési feltételrendszer és kockázatok figyelembe-vételével. 

A vizsgált va~yon A BKSZT Kft. 50,2%-os üzletrészének értéke 
A vizsgáltüzletrész névértéke 25 100 OOO Ft, Huszonötmillió erryszázeFt 
A társaság székhel y e 121 J Budl!pest, Nagy Duna sor 2. 
A társaság többségi 50,2 %tulajdonosa Budapest Főváros Önkormányzata 
A társaság kisebbségi tulajdonosai A Csepel 2005 FH Konzorcium négy tagja 
Az értékelés időpontja 2012. március 27. 

A BKSZT Budapesti Szennyvíztisztítási Kft. 50,2%-os, 25 100 eFt névértékií 
üzlett·észének becsült piaci értéke 77,5 MFt. 

Az üzletrész értékelés érvényessége legfeljebb a 2012.06.30-ig vehető figyelembe, abban az 
esetben, ha a társaság gazclálkodásár meghatározóan befolyúsoló külső vagy belső esemény, 
döntés. vagy körülmény időközben nem következik be. 

3 
Budapes L Föv:iros Vugyonkezclö Központ Zrl. 



A BKSZT Budapesti Szcnnyvlz.t.isz.Jú:ísi KIL lizlclrész énékelésc 

ÉRTÉKELÉSI FELTÉTELEK ÉS KORLÁ TOK 

.Általános szolgáltatási feltételek 

A cégértékelés - a BFVK Zrt. által alkalmazon - számítógépes vállalaténékelö szakértői 
rendszer alkalmazúsával, objektív módon történik, a mérleg és ereclmény-kimutatús alapján 
számolt jövedelmezőségi és kockázati mutatók súlyozott értékelése alapján. A 
jövedelmezőséget a tennelékenység, az értékesítés jövedelmezősége és a pénzügyi realizáció 
csoport értékelése határozza meg. Kockázati szintjének megállapításához pedig a 
tőkeszerkezet, a finanszírozás, a statikus- és dinamihts lik-viditás, a müködési és 
finanszú·ozási dinamika szolgál alapul. Az üzletrész így meghatározott müködési értékét- a 
tulajdonosi nézeteltérések, jogole és lcötöttségek, a bérleti és üzemeltetési megállapodások 
körüli bizonytalanság miatti nehezen tervezhető üzletmenetböl eredő kockázatok 
figyelembevételével számított rátával - diszkontálju le. 

Az értékelés feltételei és korlátai 

l.) Az értékeléshez felhasznált adatokat és információkat a megrendelő biztosította, illetve 
nyilvános jogfmTásból származnak, ezért joggal feltételezhető azok megbízhatósága és 
valódisága. Mindezek ellenére az elemzö nem vállat sem garanciát, sem felelösséget olyan 
itdat, vélemény vagy becslés pontosságáért, amit az énékelés során felhasználL 
A jelenleg hatályos 2010. július 30. napján kelt Társasági Szerződésbe - a kisebbségi 
tulajdmu·ész 2011. november 30-i értékesítésével kapcsolatos változások- még nem kerültek · 
bevezetésre. A kisebbségi tulajdonjog adásvételéről és a további üzemeltetési szerzödésröl a 
Fővárosi Közgyülés határozataiban intézkedett. 

2.) Az értékelés folyamán nem folytatlmk vizsgálatot vagyonra vonatkozó jogcímmel, sem 
pedig a vele szemben fennálló kötelezettségekkel kapcsolatosan. Az értékeléskor feltételezzük, 
hogy a tulajdonosi jogok megfelelőek, az esetleges értékesítésnek nincsen akadálya. 

3.) A kapott adatok szerint a vállalkozásnak nincsenek mér!egen kívlili tételei, nincsc;nek 
olyan rendezetlen munka- és egyéb jogi ügyei, an1e!yek anyagi kötelezenséget jelenthetnek 8 
cég szúmára. 

4.) Az éttékelésben közzélett értékek az abbm1 vázolt feltételezéseken alapulnak. így csak 
ezen pcremfeltérelek, illetőleg a megjegyzett módszerbeli szempontok mellett érvényesek. Az 
8clatok a készílés időpon\jában fennálló piacgazdasági és szabályozó rendszerbeli 
adottságokkal értelmezhetőek. 

5.) Az értékelés sem részben, sem egészben nem publikálható az értékelö előzetes írúsbeli 
hozz<\járulása ésjóválutgyása nélkül. 

6.) Az objektív alapadatokból kiinduló, külsö programfejlesztő illtal l'idolgozoll 
cégértékelési módszer alkaln1azásn biztosítja az értékelés függetlenségéL 

7. J D(jazCJsunk ménéke nen1 függ az értékelésre kerülö cég értékétöl, teljes mértékbcn 
l"liggetlen az általunk megállapított cég- illetve vagyonértéktőL 

4 
Budapes L fövúro:; Vagyonk:ezclö Központ Zn. 



1\ Bf<:.SZT Budapesti Szcnnyvizliszt.Lt<ísi Kfl. üzletrész értékelése 

A vállalás egyéb feltételei és korlátai 

Az értékelés kizárólag csak a jelen leírásban szerepi ö célra szolgál. Minden más - harmadik 
fél által megvalósított -felhasználás érvénytelen. 

Az értékkel kapcsolatban kifejtett következtetések és vélemények érvényességének időpontjtit 
az összegzésben feltüntetjük. 

ÉRTÉKELÉSIMáDSZEREK 

A társaságok üzleti értékelésénél többféle módszer is kínálkozik. A különféle márlszerek 
közül a választáskor médegeini kell, hogy milyen mélységü, milyen időintervallumra 

vonatkozó illetőleg milyen jellegű információk állnak rendelkezésre. Az alkalmazás 
értelemszerűen a vizsgálatot illetőleg az értékelést végző legjobb megítélése alapján kerU! 
ki választásra. 

A vállalkozás- és vagyonérték módszerének meghatározásakor figyelenm1el kell lenni ana, 
hogy a tényleges piaci érték meghatározását kell célul kitüzni. Amennyiben a tényleges piaci 
érték meghatározását is két különböző aspektusból végezhetjük el: 

- vagyonszemléletti megközelítéssel, illetve 
- hozamszemléletü megközelítéssel. 

A tényleges piaci érték meghatározását, az üzletértékelést a hozamszemléletű megközelítések 
valamint az ezen értékek meghatározását segítő módszerekkel lehet leginkább megvalósítani, 
ezért alapvetően ennek metódusait alkalmazzuk. A hozamértékelési módszerek jellemzője, 
hogy a múlt eredményeit fel11asználva a vúllalat értékét jövőbeli jövedelemtermelő 

kapacitására vezetik vissza. 

Ezen módszerek köz ül megkülönböztethetünk 
- tiszta hozamérték módszert, 
- középérték módszert, 
- többletnyereség módszert, 
- pénzáramlás elméietén alapuló módszert. 

A hozamszemléletü megközelítés dinamikus és hosszabb időtávú előrejelzésre alkalmas. a 
módszerek használata- a tapasztalati adatok alapján -jól megközelíti a piaci értéket, többek 
között a kockázati tényezök alkalmazásával illetőleg a diszkontálással - a pénzáramlús 
móclszere közelíti meg leginkább a reális üzleti értéket. 

A pénzáramlás módszere a vállalkozást, mint beruházási objektumot értékeli, és azt 
valamennyi. jövőben várható pénzjövedelemnek nz értékelés időpontjára diszkonliílr 
összegével határozza meg. 

A bevételek diszkontált összegei a vállalkozás jelenértékét növelik, míg a kiaclúsok 
diszkontált összegei csökkentik. E móclszer lényegében a eash-flow tőkésítése. 
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.~\ BKSZT Bud;tpe.s.ti SzennyvíztiszLítási Kft.. üzletrész énCkelése 

Ennek a módszernek az a gyengéje, hogy feltételez egy minimum három éves idöszakra 
vonatkozó, előrejelzési hozamszámításhoz l1asználharó adatsort. 
Előnye ugyanakkor, hogy figyelembe veszi a vállalkozás várható hozamán kívül a eash-re 
konvenálható olyan vagyonelemeket, amelyek a hozamszámításnáL minL annak 
realizálásához nem feltétlenül szükségesek kerültek figyelembevételre, azaz mobilizálhaló 
eszközök, valamint az ún. "maradvünyérréket", amely a vállalkozásnak az előrejelzési időszak 
utáni, illetve az idöszak végén megmaradó értéke, me ly kifejezhető az adott évi eash-flow-vaL 
de helyettesítő az eszközök ún. likvidációs értékével is. 

A mutató - lényegében véve - üzletérték árfolyamot határoz meg, emiatt igen széles körben 
elteijedt módszer. 

AZ ALKALMAZOTT ÉRTÉKELÉSI MÓDSZER 

A vizsgülat tárgyát képező üzletrész értékének meghatározásához - a társaságunk által évek 
óta bevált, a tapasztalatok és a gazdasági helyzetnek megfelelően folyamatosan frissílett 
EKOWIN számítógépes program segítségével-a hozam- és vagyon-szcmléleLÜ megközelítés 
médszerét összetett móclon vegyesen alkalmazzuk. 
Az éttékelés során a saját töke értékét a müködés elemzéséből fakadó jövedelmezőségi és 
kockázati minösítéssel korrigálunk 

Komplex mutató rendszeréhez objektív adatokat, azaz két számviteli kimutatás t használunk: 
l. Mérleg (eszközök és források vizsgált évi nyitó és záró fordulónapi "piUanatfelvétele") 
2. Eredménykimutatás (a vizsgált év bevételeinek és ráfordításainak "forgalmi" adacai) 

A mérleg molsó fordulónapi statikus szerkezete (és egyes tételeinek, pl. a saját tökének, 
konkrét értéke) a vizsgált cég teljes, több évi gazdálkodásának végeredményét tiikrözi. 

A mérleg záró-nyitó állományváltozásta utaló adatai, de klilönösen az eredmény-kimutatús 
forgalmi sorai, viszont csak a vizsgált évnek, vagyis a társaság ",egutóbbi" teljesítményét 
mutatja be. 

A becslill mlíköclési vállalatértéket nettó eszközérték és a tökeértékelési tényező 

figyelembevételével határozzuk meg. 

A nettó eszközérték a mérleg záró saját töke aclarából, míg a tőkeértékelési tényező a 
jövedelmezőség és a kockázatviselö képesség összetetl, sokrétü szúmításokon nyugvó 
minősíLéseinek kombinációjaként áll elő. 

a) A jövedelmezőség minősítése a tennelés, értékesítés és pénzügyi realizáció mutató 
csoportjainak (elsősorb~m az ereclménykimutatásra, kisebb mértékben a mérlegre alapozott) 
súlyozott kiértékelésével, majd szintén súlyozott átlagszámítással alakul ki. 

b) A kockázatviselö képesség minösítése a tökeszerkezet, finanszírozási szerkezet. statikus 
likviditüs. easb-flow fcdezenség, és futamiclök-forgúSi sebességek muLULÓ csororLjainak 
!elsősorban a mérlegre. kisebb ménékben az eredmény-kimutatásra alapozott) súlyozoli 
kiértékel.ésével. majd szintén súlyozott átlagszámítással alakul ki. 
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A BKSZT Budapesti Szennyvínisztínísi Kft. lizletrész én~kelésc 

Becsült működési vállalatérték =Saját tőke (nettó eszközérték l x Tőkeértékelési tényező 

A becslllt müködési vállalatérték objektív módon történő megállapítását követően - a müszaki 
és lizleti kockázatok figyelembevételével - a megfelelő diszkonttényező alkalmazásúval 
történik az adott lizletrész becsUJt értékének meghatározása. 

A TÁRSASÁG BEMUTATÁSA 

Céginformációk: 

Rövidített neve: 
Székhelye: 
Társasági forma: 
Cégjegyzék szám: 
KSHszáma: 
Aclószáma: 

BKSZT Kft. 
1211 Budapest, Nagy Duna sor 2. 
Korlátolt felelősségű társaság 
01-09-865308 
13631725-3700-113-01 
13631725-2-43 

Létesítő okirat kelte: 2005. novernber 16. 
Alapítói vagyon: 50 OOO OOO.- Ft, azaz ötvenmillió forint. 

A törzstőke teljes egészében pénzbeli hozzájárulásból álL amely 
alapításkor teljes egészében be fizetésre kerlilt. 

A tulajclonosok adatai, törzstökében való részesedés lik, szavazati arányuk: 

l.) Budapest Főváros Önkormányzata (szék11elye HU-1052 Budapest, Városház u 9-ll.) 
A társaság irányítását biztosító befolyásolás mértéke: többségi 
Tulajdoni hányad, szavazati arány: 50,2 %, a részesedés névértéke: 25 100 000,-Ft. 

2.) BVK Holding Zrl. (széld1e1ye: fiU-1052 Budapest, Városház u. 9-11.) 
T tilajdoni hányad, szavazati arány: 49.8 %, a részesedés névértéke: 24 900 000,-FL. 

A társaság működésénel' jogi keretei 

A társaság 2005. november 16-án alakult azzal a céllal, hogy a buclapesti Ész<tk-Csepelen 
épülö Budapesti Központi Szennyvíztisztító Telep (a továbbiakban: BKSZTT) építése során 
mérnöki felügyeleret nyújtson és a szennyvíztisztító telep elkészültét követően pedig 
müköcltesse azt. 

A BKSZTT az "ÉlöDuna" projekt legnagyobb volumenü bentházása volt. 
A telep Buclapest közel 1.6 millió lakosárajutó szennyvíz nagy részét képes mcglisztítani. 
A 249 millió eurós összköltség finanszírozása 65%-ban az Európai Uniós Kohéziós Alapból. 
20%-ban a Magyar Állam, valamint 15%-ban a Fővárosi Önkormányzat általjött létre. 

A kivitelezésta korábbi kisebbségi tulajdonosok által etTe a célra létrehozott Csepel 2005 FH 
Konzordmn végezte. 
A Konzorcium 50 %-át a technológiai csoportot alkotó Degrémont és üTV jelentetre, míg a 
músik felét az építőipari csoport: a Híclépítö Zrl. és a COLAS-Alterra Építőipari Zn. telte ki. 
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A BKSZT Budapesti SzcnnyvíztiszLíl:isi Krt. iizletrész énékelésc 

A kivitelezöi szerzödés része volt a 43 hónapos kivitelezési határidő és az egy éves 
próbaüzem teljesítése. lvlindkettőt késés nélkül, határidőre tcljesítették. A telep 20 l O 
augusztusában megkezdte lizemszerü müködését, amikor az egy éves próbaüzem véget én. A 
BKSZT Kft 2010. jCmius hónapban szerezte meg az integrált minőség- és környezetirányítási 
rendszerének tanúsírványár az MSZ EN ISO 9001:2009 és az MSZ EN ISO 14001:2005 
szabványok szerint. 

!'vlegállapodás született 2011. novernber 25-én a BKSZT Kft. 49,8 %-os kisebbségi Lldajdonát 
birtokló Csepel FH 2005 Konzorciunm1al az üzletrész megvásárlásáról, miszerint ez a 
tulajdon hányad a Fővárosi Önkormányzat 100 %-os tulajdonában álló BVK Holding Zrt. 
birtokába kerül. 
A gazdnsági társaságokról szóló 2006. évi IV. törvény szeriiH Budapest Főváros 

Önkom1ányzata az 50,2% tulajdonrészével továbbra is többségi befolyással rendelkezik. 

A "Végleges Szeunyvíztisztítási Szolgáltatási Szerződés" 2011 decemberében ket"lilt aláírásn1 
a Fővárosi Önkormányzat és a BKSZT Kft. között. A 2012. évre vonatkozó üzleti 
elképzelések szerint a szennyvíztisztítási szolgáltatási szerződés, ami meghatározza a 
szennyvíztisztítási szolgáltatási díjat, melyet a BKSZT Kft jogosult havonta kiszCnnlázni az 
FCSM Zrt számára, és mely összeg az alábbi elemekből tevődik össze: 

Szennyvíztisztítási Díj = 29.32 HUF/m3, megszorozva azzal a 
szennyvízmennyiséggel, mely beérkezik a telepre, és melyet a BKSZT EJt. a 
befolyásnál kalibrált mennyiségmérőkkel mér meg* 

Iszaphasznosítási Díj, alapja az a számla, melyet a Fővárosi Önk01mányzat bocs<it ki 
minden hónapban a BKSZT Kft. felé (mely megegyezik azzal a havi iszap
mennyiséggel, melyet eltávolítanak n telepről, megszorozva az iszapszállítús- és 
iszaphasznosítás árával). 

Bérleti Díj - azon a számlán alapul, melyet a Fővárosi Önkorn1ányzat bocsát ki 
minden hónapban a BKSZT Kft. felé az eszközök bérléséért 

Vízterhelési Díj - alapja az a valós Vízterhelési Díj, melyet a BKSZT Kft. köteles 
megfizetni (negyedévente történik fizetés) a hatályos Törvény szerint; 

Vagyonbiztosítási Díj - alapja az a valós számla, melyet a BKSZT Kft. fizet azon 
biztosítási társaságnak, mely biztosítja a Fővárosi Önkorn1ányzat tulajdonában lévő 
eszközölceL 

.. · A sz:iml<íz:ís :~i:lpjául szolg;íl6 mt:nnyiségekel konig<ilni kell a 330 cm3/nap fc!eui napokkal. A7.okon :1 napokon. amikor a mctm~·iség 
t111.!gh;tl:iclja it 3.10 cm.i/mtp m.:nnyisl!g~l. mnximumJ:;O cm31n~p rno.::nnyiségcl kdl iigydcmlK.: venni. 

A 2012. évi üzleti terv a fent említett szerződésben lefektetett egységárak figyelembe 
vételével készlilt. mely 153.679 eFt mérleg szerinti eredménnyel számol 6.794.006 eFt nettó 
árbevételt feltételezve, szemben a 2011. évben elért 6.432.301 eFt nettó árbevétellel, melyböl 
218.667 eFt adózott eredmény keletkezett. 
A társaság a likviditási helyzet javítása érdekében rövidlejáratú hitelfelvételére tett lépéseke t. 
A tulajdonviszonyok változásának megfelelően a társaság menedzsmentie megkezdte a 2016-
ig szóló strntégiai terv kidolgozását, melynek véglegesítése 2012 tavaszán várható. 

Az ügyvezető tevékenységéért munkaszerzőclés szerinti munkabérben 201l-bennem részesült. 
A 20 ll. december 1-töl megválasztott ügyvezető megbízás i d~i ellenében. havi 300 eFt-én 
l:ítja el feladatát, ezenkívül jogosult igazolt költségeinek megtérítésére. Részére a túrsasúg 
stom elölegekeL sem kölcsönöket nem folyósított, nevében garanciákat nem vállalt. 
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A BKSZT Budapesti Szennyvíztisztítdsi Kft. lizle1rész értékelése 

A cég tevékenységei 

Szennyvíz gyüjtése, kezelése (főtevénység) 
Vfztem1elés, - kezelés-, elosztás; Nem veszélyes hulladékok gyüjtése; Veszélyes hulladékok 
gyüjtése; Nem veszélyes hulladékok kezelése, ártalmatlanítása; Veszélyes hulladékok 
kezelése, ánalmatlanftása; Szennyeződésmentesítés, egyéb hulladékkezelés; Épíllnényüzemel
tetés; Villamosenergia-termelés (2010.03,1 l-től) 

A TÁRSASÁG GAZDÁLKODÁSA, PÉNZÜGYlÉS VAGYONI HELYZETE 
Bevételek, költségek, ráfordítások, eredmény alakulása 

A társasági üzletrész elemzéséhez a 201 L évi L féléves mérleg és eredményadatai, továbbá a 
2011. évi mérlegbeszámoló és üzleti jelentés szalgáltale 

Míg a társaság árbevétele 2010. első feléberr, július végéig a próbaüzem szolgáltatási 
megállapodásokból, majd azt követően, 2010. allgusztlls l-től a tényleges üzemeltetésbill 
származott, addig a 20 ll-es év teljes idöszakában a tényleges üzemeltetésből keletkezett. 
Túrgyévben a nettó árbevétel közel 2,5-szeresére nőtt. 

A társaság egy vevövel, a Fővámsi Csatornázási Mlivek Zrt.-vel 1ill kapcsolatban. részére 
nyújtja szolgáltarását a 2011-es év folyamán többször módosított, többoldalú szerzödések 
alapján. 

A nettó árbevétel összetevő elemei a következő];· --

Megnevezés 
2010. 2011, 2011-2010 2011/2010 

Szennyvíztisztítási szolgáltatási tény tény Eltérés Eltérés 
d(jelemekből származó bevételek [e Ft] [eFt] [e Ft] [e Fl} 
Szennyvíztisztítás díja 907 658 2 317 235 l 409 577 255,30% 
Továbbhárított biztosítás !209! 29 207 17 116 241,56% 
Továbbhárított VTD 199 291 423 821 7? 4 530 212,66% 
Továbbhárított iszapkezelési díi · ,,, 330 382 788 223 457 84 l 238,58% 
Továbbhárított bérleti díj o 2 878 802 2 878 802 , 

Próbaüzem bevétele l 133 907 o -1133907 0,00% 
Egyéb bevétel -4 987 -4 987 :l 
Et·tékesítés nettó árbevétele l 2 583 329 6 432 301 3 848 9721 248,'19% l 

Az úrbevétel szennyvfztisztítási dijbóL bérleti c\íjból, vízterhelési d~jból, iszapkezelési díjbóL 
és vagyonbizmsítási d(jból tevődik össze. 

A szennyvfztisztítási díj 2010-ben 23,21 Ft/m3 volt, mely 20 l L január Ol-től ez 28,- Fllm3-re 
nőtt. mely 20%-ot meghaladó növekedés. 

A teljes úrbevétel44,75%-a a bérleti dfj, 'm1i új tl(jelemkéntjelentkezett tárgyévben. A bérleti 
cl(j az önkormányzattól bérelt vagyon (ingatlan és üzemi eszközök) használatának dfia, mciy<"t 
az érvényes szerzödés alapjún a Föv[u·osi Csatornúzási Müvek. tnegtérft a Társaságnak. 
Ugyanilyen móclon történik a vagyonbiztosít~'is d~jának, valaminL a szennyvíziszap kezelési 
költségének elismerése is a szolgáltat~si dfjban. 
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A BKSZT Bud~pcsti Szenllyvíztisztít;isi Kft. üzletrész énékelése: 

A l'enliekböl következöen a Társaság költségeit a szennyvíztisztítási szolgáltatúsi díj (l. 
d(jelem) fedezi, a további díjelemek közvetlen ül tovúbbhárítúsra kerülnek. 

A 20 ll-es évben a telep által fogaelott átlagos szennyvízmennyiség 231.906 m3/nap volt. 
amely érték alacsonyabb a szeunyvíztisztítási díj szemponVából meghatározott minimális 
átlagos napi mennyiség szerzöclés szerinti értékénél (a díj 265.000 m3/nap- 330.000 m3/nap 
közötti éves napi átlaghozam esetén érvényes). Sokkal alacsonyabb a 2010. évben teljes üzem 
mellett fogadott átlagos mennyiségnél is. 

Aszennyvíz 98,1 %-át biológiailag tisztították. 

A szennyvíztisztító telep minclvégig a tervezési határértékek alatti vízminöséget bocsátott ki a 
befogadóba. 20 ll évben a telepről 54.174 tonna víztelenített iszapot szállítottak el. 

Az éves átlagos szárazanyag-tartalom 26,48 % volt, ami magasabb a garantált 26 %-nál. 

A gazdálkodás főbb mutatószámait a következő táblázat részletezi. 

2010. 2011. 2011-2010. 201112010 
Megnevezés teljes év teljes év Eltérés Eltérés 

tény [eFt] l tény [eFt] [e Ft] +o/ó 
Bevételek l 

Ertékesítés nettó árbevétele l 2 583 329 6 432301 3 848 972 248,99 
Aktivált saját teljesítmény értéke o 2 '>45 2 2451 
E~yéb bevételek l 96 307 lll 15ó,63 
Pénzügyi müveletek bevétele 29 812 9 942 -19 870 33,35 
Rendkívüli bevételek o o o -

Bevételek összesen 2 613 337 6 444 795 3 831 458 246,61 

Költségek és ráfordítások 
Anya~jelle!!li ráfordítások l 689 034 5 051 939 3 362 905 299,10 
Személyi jellegű ráfordítások 487 854 546 713 58 859 112,06 
Ertékcsökkenés 29 369 33 326 3 957 113,47 
Egyéb ráfordítások '251 448 559 721 308 273 222.60 
Pénzügyi müveletek ráfordítása 36 777 9 660 -27 117 26,27 
Rendkívüli ráfordítások l 570 210 -1 360 13,38 

Költséaek és ráfordítások összesen l 2 496 052 6 201569 3 705 517 248,46 

1 Adózás előtti eredmény 117 285 243 226 125 941 207,38 
Társasági adó 17 860 24 559 6 699 137.51 

l Adózás utáni eredmény l 99 425 218 667 119 242 219.93 
Eredm. Tart. Igénybev. osztalékra ül lll 446 lll 4461 -

J óváhagyott osztalék ül 330 113 330 113 -

Mérleg szerinti eredmény 994251 o -99 4251 0.00 

A túrsas6g 201 J -ben 2.245 eFl értékben vett használatba saját elö:íllítás(J túrgyi eszközl. 
Ez az erősáram és irányítástechnikai teszt rendszer. SS mérök telepítése a fölös 
iszapvczetékekrc, az iszaprccirkuláció rnegvalósítás r és K épülelbcn. valamint az 
iszapvíztelenítő sz i vartyúk védelme. 
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A BKSZT Budilpesti Szennyvízlisztú:.ísi KlL üz.lelrész értékelése-

Az anyag}elleglí ráfordítások között szerepel az igénybe vett könyvvizsgálói szolgálmtások 
értéke is, amelyele felszámított díja 2010. évhez képest n~m emelkedett. 
Az igénybe vett szolgáltatások értékéből 2.878.800 eFt az önkormányzattól bérelt vagyon 
költsége, me ly az igénybe vett szolgáltatások értékének 69,58%-a. 

Anyagjellcgíí ráfordítások 
2010.12.31. 2011.12.31. 2011-2010 2011/20/(} 

(e Ft) (eF!) efférés (eF!) clléris (r;i') 

Anyagköltség l 409 325 902 557 493 232 220,)0 

igénybe vett szolgáttatások értéke 758 229 4 136 959 3 378 730 545 .Cll 

Egyéb szolgálratások értéke 6 455 12 423 5 968 192.46 

Eindon <iruk beszerzési értéke 515 025 o -515025 0,00 

Anyagjellcgii ráfordítások összesen l 689 0341 5 0519391 3 362 905 • 

A személyi jellegű ráfordítások 12%-os növekedése a 13%-os létszám bövülésével, és 
végrehajtott béremeléssei magyarázható. A statisztikai állományi létszám a 2010. évi 69.35-
röl 77 ,5-re emelkedett. Az év közepére rendelkezésre állt a telep működtetéséhez szükséges 
végleges létszám. A különböző munkavá\lalói csoportok számára 2011. január J-től eltérö 
ménékü béremelés történt, illetve emelkedett a béren kivüli juttatások értéke. mely szinté.n a 
bérköltség növekedésére hatott. 

A Személyijellegű ráfordítások részletezését az alábbi táblázat mutatja be. 

2010.12.31 20ll.l2.3l Ellérés Index 
e Ft e Ft e Ft % 

Bérköltség 342 606 374 062 31 456 9,18 
Személyi jellegű egyéb ki fizetések 44246 58 722 14 476 32,72 
Bérjárulékok l ül 00? 113 929 12 927 11,8 
ÖSSZESEN 487 854 546 713 58 859 12,116 

Az Egyéb ráfm·dítások (559. 721 eF t) értékéből 427 .l 83 eFt-ot (75%) a környezetterhelési díj 
(beleértve a vízterhelési díjat), 110.595 eFt-ot (20%) a helyi iparüzési adó tesz ki. 

Pénzügyi eredmény (282 eFt), me! y a 4.327 eFt pénzügyi mííveletek egyéb bevételeiből. az 
5.615 eFt összegű kapott kamawkból. továbbá -9.660 eFt ráfordításból tevődik össze. 
A szeunyvíztisztítási szolgáltatási díj, mely a tárgyllót követő hó utolsó napjéln kerül 
jóváír:ísra, fedezi a következő hónapban aktuális kötelezettségekel. Így a hónap folyamán 
rendelkezésre álló sznbad pénzeszköz- mely lekötésre kerlil-a fomísa a tárgyévben re8liz,íli 
kammbe vétel nek. 

Az EUR-ban tel_jesítendö szállítók felé fennálló kötelezettségek teljesíléséhez szlikséges 
deviza vásárlása közvetlenül a ki fizetéskor történik, fedezeti ügyletek 201l-ben nem voltnk. 

Rendkívüli eredmény 
A rendkívüli ráfordítások közötl számoltük ei a Magyar Mémökhallgatók Egyesületének 
adom:.lnyozou 210 e Ft-ot Ez a tranzakció nem a v.::lllalkozás érdekéhen felmerü h költség. ezér! 
a cég túrsasági adó alapját növelte. 
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A BKSZT Budapesti Szennyvíztisztítási KfL. üzletrész ért6kelése 

A 218.667 eFt adózás elötti eredményből a 24.559 eFt adófizetési kötelezettség. és a 
111.446 efl-nyi eredménytartalék igénybevételével kifizetendő 330.113 eFt osztalék 
elszámolása után a mérlegszerinti eredmény: O. 

A 150.113 eFt osztalékelőleg ki Bzetéséről a 20 ll. novernber 30-i taggyűlés rendelkezett. 
mely kötelezettségnek a Társaság eleget tett. A további 180 MFt osztalék Icifizetésére 2012-
ben kerül sor. 

Az átlagos statisztikai állományi létszám bontását a következő táblázat mutatja be. 

(fő) l 2010. 12. 31. 2011. 12. 31. 
Szellemi foglalkozásúak l 31,19 37,49 
Fizikai foglalkozásúak l 38,16 40.01 

l ÖSSZESEN l 69,35 77,5 

Vagyoni helyzet 

MERLEG 2010.12.31 2011.12.31 eliérés l im/ex 

té n~· tény l ciJCré.l' index 

c Ft e Ft l c Ft % 

A. BEFEKTETETI' ESZKÖZÜK 99622 165 292 65 670 l 65,92 

l. IMMATERIÁLIS JAVAK 23 822 23226 -59ó ·2, 5 

Vngyoni érléla'i jo,~ok 23 822 23 226 ·596 l -2,5 

ll. TÁRGY! ESZKÖZÖK 75 800 142 066 66266 87,42 

Ingatlanok és a kapcsolódó vagyo1li értékű jogok 198 258 60 30,3 

Mtiswki úcrendezé:ick., ~~épek, jcírmüvck 54040 85 55i 31 517 58,32 

Egyéb berendezések, felszerelése/.:, jdmuivek 20793 35839 15 046 72,36 

Tenye!szá//awk o 5 5 .\'.X\" 

/Jcmházások, felújítások o 20407 20407 .\'.XX 

Bemháuisokm adott elölegek 769 o -769 -100 

lll. IlEFEKTETEIT PÉNZÜGYL ESZKÖZÖK o o o o 
ll. FORGÓESZKÖZÖK 609 341 926 358 317 III 7 52,03 

l. leESZLETEK 56 894 67'513 10619 IS,ó6 

t\nyagok 56894 67 513 10619 18,66 

ll. KÖVETELÉSEK 326 814 639 837 31302.~ 95.78 

lúit•erelésck únts:tillirásból és .!izolgálwrásból (vei•Ök) 322 613 639 251 3166381 9S,J5 

Kö1•etelé.;ek kapcsol!vál/alkozás.ml szelllben i 487 o -i 487 -100 

EgyJb köverelések 2714 586 -2 128 -78,4! 

lll. ERTÉKPAPiROK o o o Ol 

l V. PÉNZESZKÖZÖK 225 633 219008 -6 625 -:!.W 

PJ11:.ttlr. esekkek so i /98 I IlS l 397,50 

/Jtmk/JeuJtek 225 553 217810 ~7 743 -3,431 
1 C. Aktiv idöbcli cllmt:'irohísok 204 794 134440 -711354 -.14.351 

Bevérdek aktiv idlibeli ellwuirolcístr !98 822 JI l 683 ·87 !39 -.J.3,S3 1 

KiHwi.~ek, nífordfuisok aktiv időbeli ellwtárolása 597:? 22 757 Jú 785 2·~1.01(] 
'ESZKÖZÖK (AKTÍV ,Í[() ÖSSZESEN 91] 757/ l 226 {)9(] 312 3.1.i' l 34.1.\' l 
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A BKSZT Budnpesti Szennyvfzriszt.ít:ísi KfLliz.letrész énékelése 

FOitll~SOK l 
D. SAJÁT TÖKE 205 852 94406 -ll l 446 ~54,1-1 

Jegyzett töke 50000 50000 ol ·O 
Eredménytanalék 44471 44406 -65 -0.15 

LekölötL mnulék ll 957 o -ll 957 -/00 

Mérlcg szcrinti eredmény 99 424 o ~99 424 -/00 

E. CIII.TAltTALI\KOK o o o u 
F. KÖTELEZETTSÉGEK 392 363 l 096 776 704 41.11 179,53 

HA TRASOROLT KÖTELEZETTSEGEK o o o o 
rJOSSZÚ LEJARATÚ KÖTELEZETTSÉGEK o o o o 

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZEnSÉGEK 392 363 l 096 776 704 413 179,53 

f(örelezerrsdgek rintszállírtíslxil is szolgtílmitisból (szcíllüdk) 197 785 683 024 48:i 2.19 245,34 

\ldltówrrozások 177 584 o -177 584 -100 

E:gyéh rövid lejárauí körelezemégek 16994 413 752 396 758 2 334.69 

G.l)1tS.';;zíy id ö heli clhatárolások 315 542 34 908 -280 634/ ~88,~4 

Költségek, rtífor<lítások pasJ.7.{V időbeli elhatárolása 315542 34 908 -280 634/ -88.94 

FORRÁSOK (P ASSZiV ÁK) ÖSSZESEN 913 757 1226 090 311.133 l .14,/8 

A mérlegfőösszeg 2011. év végére több mint 34%-kal haladja meg az egy évvel korábbi 
értéket. Ezen belül a befektetett eszközök állománya 65.9%-kal, a t'ot·góeszközök állománya 
52%-kal nőtt 2010-hez viszonyítva. Itt a müszak.i berendezések, gépek. jümliívek 
értéknövekedése a legjelentősebb (31.517 eFt), amit a beruházások, felújítások 20.407 eFt-os 
állományváltozása. valamint az egyéb berendezések, gépek, jám1lívek 15.046 eFt-os 
növekedése kövel. 

Berektetett eszközök 
A 20 ll-ben üzembe helyezett jelentősebb értékű beruházások a következők: 

201 O-ben indult és az év végéig nem fejeződött be a vezetöi infonnációs rendszerhez 
kapcsolódó Bank Payment System bevezetése, ezért az ezzel kapcsolatos költségek a még 
nem aktivált vagyoni értéleüjogok között szerepelnelc. 
A befektetett eszközök közül kivezetésre kerültek 2011-ben az üzemeltetési és 
karbantartási gázdetektorok, kerékpárok, és néhány egyéb eszközök, melyek a 
rendel tetésszerü üzemi használat során el használódtale 

A müszaki berendezések, gépek, jármiívek között aktiváltjelentősebb eszkőiilk 
AN-ISE NilTát Ammónitm1 szonda: 1,4 MFt 
Fit:rax mérömüszer 1,4 MFt 
PACKO centrifugál szivattyú: 1,7 MFt 
Gázdetektorok: l, 9 Fl 
Büvárkeverő: 2,6 MFt 
Erősáram és inínyítástechnikai teszt rendszer 2.7 MFr 
Iszap recirkuláció T és K épületben 5,4 MFt 
2db elektromos autó 6, 76 MFt 
lszapvfztelenftö szivattyúk védelme l 2,7lv!Ft 

Az egyéb berendezések közölt növekedéseként kimutatottjelentősebb beszerzések: 
Multi liftes konténer l.2 MFt 
Labor hlitőszelérény !.4 MFt 
Egyéb karbantartási eszközök 5,8 MFt 

A Forgóeszközök közliilegjelentősebb a követelésúl Iomúny 95.78%-os növekedése. 
A készletek 10.619 eFt-os növekedése ehhez képest csekély. 

Budapest Födros Vagyonkezelő Központ Zrt. 
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A BKSZT Budapesti Szennyvízrisztfnisi KfL üzlcLrész énéke\ése 

Készletek 
A társaság a s~\Jllt tevékenységéhez szlikséges vegyszereket és energu1t vásárolja. A 
beszerzett, de még felnem használt vegyszereket a készletek között mutatja ki . 
• A. készleten lévő, mérlegben· kimutatott készletérték a mérlegföösszeg 5,51 %-iit teszi ki. 

Követelések 
A csaknem duplájára (639.251 eFt-ra) nőtt szállítói követelések szennyvíztisztítási clíjból, 
bérleti d(jból, vízterhelési díjból, iszapkezelési díjból, és vagyonbiztosítási díjból állnak. A 
vevővel (FCSM Zrt.) szemben el nem ismert, és !"járt követelés nem áll fenn. 
Az 586 eFt-ra visszaesett egyéb követelések között a munkavállalókkal szembeni követelés 
517 eFt fmunkabér elöl eg), és egyéb követelés: 69 e Ft került kimutatásra. 

Pénzeszközök 
A bérleti és üzemeltetési szerzödés 2011. január 01-töl érvényes módosításának 
következtében a bérleti díj, mint új díjelem megjelenésével jelentősen megnőtt a társasúg 
árbevétele, és ezzel együtt pénzforgalma is. Az ettől az időponttól érvényes magasabb 
összegli szeunyvíztisztítási díj biztosítja a társaság költségeinek fedezetét, és lehetövé tette 
azt, hogy a 2010. december 31-én fennálló lejárt tllrtozásait 2011-ben rendezze, így a második 
negyedév folyamán a társaság likviditüsi problémái megszüntek. Ehhez hozzájárult továbbá 't 
20 ll. év elejétől bevezetett költségcsökkentési intézkedések hatása, valamint a tervezell 
beruházások későbbre balasztása is. 
Ezt követően a társaság határidőre renelezte szállítók felé fennálló tartozásait. valamint egyéb 
kötelezettségeit. 
A 20 ll. november 30-i taggyül és rendelkezett 150.113 eF t osztalékelőleg ki fizetéséről. me ly 
kötelezettségnek a társaság eleget tett. 
A lejárt kötelezettség 2011. december31-én 92.717 eFt volt, melynek 94%-a 30 m1pon belüli. 

Az aktív időbeli elhatárolásole között került kimutatásra a vízterhelési díjból a 20 l L. éve r 
étintö bevétel és a 2012. éve t érintő költségek (elő fizetések, biztosítások, képzési díjak). 

A Saját töke állománya a 2011. 12. 31-ére 94.406 MFt-ra esett, míg az előző év vegen 
206 MFt volt. A jelentős vagyoncsökkenést az okozza, hogy a taggyülés 2011. november 30-
án hozott határozata értelmében fizetendő osztalék 330.113 eFt, melyböl 150.ii'3 eFt 
osztalékelőleg kifizetése a 2011. évben történt. Az osztalék kifizetés miatt felhasználásra 
kcrlilt a tárgyév során elért 218.667 eFt adózott ereelmény teljes egésze, valamint az elözö 
évek nyereségéből ill.446 eFt (az eredménytartalékból l. 
A saját töke összetételében 20 ll-ben bekövetkezett változásokat a következő táblázat mutatja 
be 

Jegyzett Eredmény- Lekötö tr 
Mérkg 

(e Ft) szerimi 
tőke w na lék tanalék 

e1·cdtnén_v 

Z{u·6érh~k 2010. 12. 31-én 50 ()0() 44 471 11 957 99 -ll-l 
2010. é\• i mérle!:! szerinti eredmén v fltvezetése az eredményt.-ba o 99 424 o -99 424 
20 l. L évi mérlec sz:erinti eredmény o o Ol (J 

Eredményranalék ieénybevt!telc osztalékra -lll 446 
Ld:.ötötl tanalék felhasznúlása ll 957 -ll 957 
Z:.íníét-ték 2011. 12. 31-én 

- - - -- ·- -- _5UII()II - - 44__40"-l - _ll L --
ll 
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A BKSZT Bud;Jpesti Szcnnyvízti~ztírási Klt üzlelrész értékelesc. 

A gazdasági évben a társaság által alkalmazott technológia során keletkezett környezetre 
veszélyes hulladék, illetve káros anyag teljes egészében kezelésre és megsemmisítésre került, 
így nem volt szükség ezzel kapcsolatos céltartalék képzésére. 

A társaság hátrasorolt kötelezettségek, hitelek, kölcsönök bevonása nélkül müködött. 

A rövid leját·atú kötelezettségek a szállítói, alapítókkal szembeni, államháztartással 
szembeni, valamint munkavállalókkal szembeni kötelezettségek szerepeinek az alábbiakban 
részletezettek szetint. 

(eFt) 2010.12.31. 
Szállítók felé fennálló kötelezettség 375 369 
Környezetterhelési díj 
Osztalék 
Személy jellegü ráfordításhoz kapcsolódó adó, járulék 
Egyéb 16 994 
ÖSSZESEN 392 363 

2011.12.31. 
683 024 
112 334 
180 OOO 

23 898 
97 520 

l 096 776 

A 2012. évben 180.000 eFl osztalékfizetési kötelezettség, a lejárt tartozások, valamint a 201 l. 
év végén megkezelett beruházások finanszírozásának biztosítása érdekében szükséges külső 
fotTások bevonása is. A hitelfelvételére vonatkozó tárgyalások 2012. januárban megkezdődtek 
az OTP Bank NyrL Önkom1ányzati CentrumávaL 

A passzív időbeli elhatárolások közölt meghatározó részt képvisel a tárgyévet é.rintö 2011 .évi 
prémium és járulékai. Egyéb passzív időbeli elhatárolásole között szerepel a külföldi 
munkatiirsak bónusza, adótanácsadási tevékenység, jogi tanácsadás, mechanikai karbantartási 
tevékenység 201 L évetérintő része. 

. ~.:" 

(eF!) 2010.12.31. 2011.12.31. 
Villamos-energia díja 
Földgázdíj 
Degrémont S.A. kiküldött munkatársainak költsége 
Kömyezetterhelési díj 2010. éve t étintö ráfordítása 

2011. évi prémium és járulékai 
Egyéb 

ÖSSZESEN 

33 600 o 
25 773 
14 669 

198 823 
o 

42 667 
315 542 

o 
2 863 

o 
19 185 
12 860 
34 908 

A TÁRSASA G ÉS AZ ÜZLETRÉSZ BECSÜLT PIACI ÉRTÉICE 

A BFVK Zrt. elvégezte társaság előző évi mérlegbeszámolóinak és üzleti jelentésének 
szakértői elemzését, amelyek alapján megállapítást nyert, hogy a társaság müködését jelenleg 
magas jövedelmezőség és magas biztonságiszint jellemzi. 
A tárgyévben a társasúg jöveclelmezősége 2010-hez képest jelenlösen javult, ami az adózoli 
eredményben is megmutatkozott. A saj•ít töke pozíciója viszont jelentösen gyengült az el ö ín 
osztalékfizetési kötelezettség következtében. 

A jöveclelmezőségi mutatók: az értékesítés jöveclelmezösége és a pénzügyi realizáció is jó. 
A kockázati mumtók közLLl 3 [Ökcszerkezet jó, az eszközfinanszírozás viszont gyengébb. ~~ 

statikus likviditás mutntója nagyon alacson)', a dinamikus likviditás és a míiköclési és 
finanszírozási dinamika kiváló. 
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A BKSZT Budapesti Szennyvíztisztíuisi Kft. üzletrész értékelése 

Az adatok részletes értékelése 

Az értékesítés jövedelrnezősége 
A 2011. évi nettó ürbevétel 6 432 301 eFt. ami 149,0 %-kal magasabb az előző évi 7 havi 
próbaüzem és öthavi tényleges müködésböi származó bevétel. 
Az üzemi bevételek összege 2 583 525 eFt-ról 6 434 853 eFt-ra emelkedett. Az üzemi 
eredmény 125 820 eFt-ról csaknem dupl•ijára, 243 154 eFt-ra nőtt. 
A pénzügyi miíveletek bevételei mintegy hannadára csökkentek, miközben a veszteség 
mértéke -6 966 ezer Ft veszteségből 282 eFt nyereségbe fordult. A rendkivüli ráfordítások 
csökkenésével a rendkívüli veszteség is mérséklődött (-210 eFt-ra). Az adózás elötti 
eredmény 243 226 eFt-ra emelkedve megduplázódott. Az adófizetési kötelezettség teljesítése 
után az adózás utáni nyereség a 2010. évi 99.424eFt helyett 218.667 eFt, azaz több, mint 
kétszerese lett. 
Az összes tényleges bevétel 6 432 583 eFt és az összes tényleges ráfordítás 6 j 89 357 eFL. 
(A tényleges- és a bázismííködésr - az Eú(BÉ és a közvetítetT szolgáltatások kisziírésévei. a: 
egyéb bevételek és egyéb ráfordítások nélk!'il - ábrázolja az l. 111elléldetben a ,. Ténylege.\· 
Jövedelmezőség" ábra.) 

A jövedelmezőségi mutatók összességében jók. Az üzemi jövedelmezőség, vagvis a tényleges 
üzemi bevételek és réifordítások hányadosc1 közepes (103,9% ), és ugyanilyen az adózás előEti 
jövedelmezőség is, vagyis az összes tényleges bevétel és r4f'ordítás hányadosa. 
(Ji "Jövedelem-kimlllcttás" ábra a bevételek, ráfordítások, fizetett kamat, eredmények és a: 
EB/T értékeit részletezi.) 
Az eszközarányos eredmény úgy üzemi, mint adózás előtti szinten kiváló (19,8%) 

Fonásköltségeket a társaság 2011. évben elért 218 667 eFt adózott eredménye nem növeli. 
mert azt teljes egészében - a 330 113 eFt - osztalék kifizetésre kell fordítani, így a társasúg 
mérleg szerinti eredményt nem tud visszaforgatni az eredménytartalékába, sőt annak terhére 
kell pótolnia- az osztalékhoz hiányzó j 11.446 eFt-ot- amit az éves adózott ereelmény nem 
fedez. Ezzel csökken a társaság saját tőkéje. 

Az összes fon·ásra jutó kamat és adózott eredmény 17,8 %, tehát magas a b~f'ektetők és 
hitelezők álca! biztosítoll összesforrás együttesjövedelmezőség ét jellemző llWtcuó értéke. 
A már elkiilöníteuen, a befektetök által biztosítottforrások hozamát llntlató saját tökére jutó 
adózott e1·edmény kiváló: 231,6 %. 

A pénzügyileg ,·ealizált eredményt a számvitelihez képest 33 326 eFt értél,kel .l'"'it.Ja n 
költségként elszámol/, de az adou időszakban pénzkiadástnem Jelemő értékcsökkcnési lcírús. 
és l 70 49 J eF t értékkel javí(j a a nettó forgótőke (finanszírozandó forgóeszközök mímlE.folvó 
.források) csökkenése. 
A folyó fmTásokból rendelkezésre álló pénzmenny1seg növekedése 423 779 efL. 
a forgóeszközökben lekötött pénzmennyiség növekedése pedig 253 288 eft. 
A türsaság pénzügyi realizációs teljesítménye összességében: jó. Ezen belül a pénzügyileg 
realiz~ílL tényleges üzemi jövedelmezöség (a pénzügyileg realizált lényleges üz.emi bevélelek 
és ráfordütisok hán.vadosa) és a pénzUgyileg realizált tényleges adózás előtti jövedelmezőség 
(a: össz.es pénzügyileg realiz.álr bevéle.l és rc{fordlrás hányadosa) eg_varcínl 107,9 c;h. ami egy 
átlagos. elfogadható mutató. 
Az eszközarányos pénzligyileg realizált lizemi ereelmény (35,4 %) és 
az eszközarányos pénzügyileg realizált adózás előtti eredmény (36, 5%) értékei nagyon jók. 
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A BKSZT Budapesli Szennyvízrisztítási Kft. üzletrész értékelése 

A társaság tökeszerkezete összességében még megfelelő képet mutat, bár tőkeellátottság a az 
utóbbi évek során folyamatosan romlik. (Ezt mutatja - a mellékletben láthmó -
"Finanszírozási mérleg" ábra is.J 
A fedezeti tőkétjelenleg kizárólag a 94 406 eFt-ra lecsökkent Saját tőke összege képezi. 
A társaság tökeellátottsága 7,7 %, a fedezeti tőke összes fon·áson belüli részaránya rendkívüli 
módon lecsökkent. 2010. év végén 22%, 2011. 06. 30-án 28,4% volt. Az alacsony 
tökeellátottság mellett a fedezeti töke dinamik<\ia (a kockázatviselő és · önlinanszirozó 
képesség alakulása) is negatív (-12,2 %). 
A tökeellátottságot elkülönítetten, csak a mérleg viszonylag stabil elemeire, tehát a tartós 
forrásokra (fedezeti töke + hosszú lejáratú kötelezettségek), illei:ve a befektetett eszközökre 
vetítve sem mutat sokkal jobb képet: 
A mérlegföösszeg 2011. év végén 34%-kal, azaz több mint 312 MFt-tal magasabb, mit a 
búzisév végén. A befektetett eszközök állománya viszont 66%-kal nőtt. A forgóeszközök 
értéke dLtplája lett (ezen belül legnagyobb mértékben (98%-kal) a vevőkövetelések értéke nőtt. 
A fedezeti töke tartós forrásokon belüli részaránya: 100,0 %, vagyis kiváló. 
A befektetett eszközök tőkefedezete: 57, l %, vagyis problematikus. 

A társaság befektetett eszközeit 57,1 %-ban fedezeti tökéből, 42,9 %-ban viszont f'olyó 
fonásokból finanszírozza. A keresztbefinanszírozásnak ez a fryt<\ja azért problematikus, mert 
a finanszírozásra felhasznált folyó források a befektetett eszközöknél gyorsabb futamidejüek. 
tehát a társasiignak ismétlődően meg kell új í tan i a őket. A keresztbefinanszírozás mértéke 6 %. 

A likviditási helyzet nagyon kedvezőtlen. A társaság kötelezettségeinek pénzeszközökkeL 
követelésekkel és készletekkel való fedezettsége, illetve ennek idő-perspektívájlit bemutató 
statikus likvidirási mutatók mindegyike nagyon alacsony. Az egy hónapon belül esedékes 
bérek és költségvetési befizetések pénzeszköz-fedezettsége 0,53. A vevőkövetelések 

befolyása és a szállítók kifizetése utáni gyorslikviditás 0,78. A teljes likviditás, az aktív és 
passzív időbeli elhatárolásokat ftgyelembe véve problematilcus 0,94. 

A kapott adatok szerint a társaságnak hosszú lejáratú kötelezettségekből ereelő 
adósságszolgálati terhei nincsenek. A társaság összes kötelezettségének cash flow fedezete 
38,5 %, ami nagyon jó. 

A működési és finanszírozási dinamika nagyon jó, mivel vev ők futamidej e: 29 nap, a 
készletek futamideje: 3,8 nap. A szállítók futamicleje: 39,5 nap, és a vizsgált idöszakban a 
vev ök és készletek szállítókkal finanszírozott részaránya 96.6 %. 

A társaság gazdasági teljesítményének a 20 l O. december 31.-i és a 20 ll. december 3 l -i 
mérleg- és eredménykimutatása alapján készült pénzügyi mutatósuímokra alapozott pénzügyi 
értékelése (O- 100 közötti teljesítménypontokkalje.llemezve): 

• Jövedelmezőség: 71,0 pont (jó) 
• Kockázati szint: 60,5 pont (jó) 
ÖSSZÉRTÉKELÉS: 65,8 pont (jó) 

A túrsaság statikus nettó eszközértéke: 94 406 eFt, a jövedelmezőséget és a kockázatok at is 
figyelembe véve becsült müködési ét-tékc: 155 298 eFt, a dinamikus tőkeértékelési tényező 
164,5%. 
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A BKSZT Budapc:<iti Szenn~rvíztisztíl~isi Kft. iizletrCsz énékelése 

A tát·s~ság számszaki elemzése során felmerül t, figyelmet érdemlő jelenségek: 
A társaság tökeellátottsága alacsony (7,7 %). 
A társasúg befektetett eszközeit42,9 o/o-ban folyó forrásoleból finanszírozza. 
A társaság általános likviditása 0,84. 
A likviditás i helyzetjavítására a cégvezetés rövid lejáratú hitel felvételét tervezi. 

A működésből és a szablílyozási környezetből adódó kockázatok felmérése 

A BKSZT Kft. a Főváros szennyvíztisztítása szempontjából társadalmilag elengedhetetlenül 
fontos lcözfeladatot lát el. 
A társaság f'inanszírozhatósága elsősorban - a jelenlegi többségi tulajdonos - a közfeladatok 
ellátásáért felelős Bttdapest Főváros Önkonnányzat döntésein múlik, és több más gazdasági 
szerepiövei megkörendő megállapodások szerzödések tattalmától is függ. 

A társaság üzletTészének 2011. november 30-i megvásárlásával a kisebbségi tulajdonos BVK 
Holding Zrt. lett, alci maga is a- többségi tulajdonos- Budapest Főváros Önkormányzatának 
100%-os tuh~jdonában áll. 
Ezután a társaság mindkét tulajdonosát ugyanazon döntésbozó szervezet, a Fővárosi 

Közgyülés irányí\ia, így a korábban jellemző tulajdonosok közti érdekellentétet a 
továbbiakban nem kell kockázati elemkém figyelembe venni, mim ahogy az az előző 

kisebbségi tulajdonos esetében szlikségesnek bizonyult. 

A kisebbségi tulajdonosváltás előtt a Társasági Szerződésbó'l eredő kockázatok 

A következő taggyiilésig még harályos 2010. július 30-án kelt Társasági 
Szerződés alábbi elemei komoly - cégértéket befolyásoló - kockázator 
jelemettek a kisebbségi wlajdonosváltás előtt. 

A Társaság ügyvezetésének ellenőrzését ellátó öt tagból álló 
.feliigyelőbizort;'ág három tagjának jelölésére Budapest Főváros 

Önkonnányzaw, míg egy-egy tagjának jelölésére a Degrémom S.A, és OTV 
France tagok voltak jogosultak. 
A felügyelőbizottság a tagjai közill a Budapest Főváros Önkormányzata 
által jelölt személyek köziil választ elnököt. A jélügyelőbizottság 

hatá.rozatképes, ha a tagjainak kélhcmnada, de legalább három zag jelen 
van; határozatair egyszerií szótöbbséggel hozza. A 2011.06.03-án 
megválasztolt feliigyelőbizottsá.gí w g ok mandátuma 2014. május 31. 
napjáig wrr. 

A Jársaság ii.gyeinek ilnézéséz és törvényes képviselerét egy üg_-vvezeri) lá~ja 
el, akit cr Taggyt.'flés vál(/szt. 
A:. ügyvezerőt Degrémon.t S.A. és OTV France tagok egyfiUesen felöli a 
T ag g_wllés számára. 
A:. i'lgyvezetővel /.:apcsoJaios szeu1élyi kérdéseb·öf o .fő'poigál"!ne,yter 

jóváhagyásával/wtároz/wi a társaság lag._r:yülése. 
A jelenlegi ügyvezető, Frcwcois Pyrek megbizása 2012. július 29. uapjdig 
szál: 
A Taggylílés luaáro:.ark.épes, ha a törzstőke J00°o/o-c1 képviselve von. Enuek 
ltiányában 1.Uahb Taggyiílésr kell összehfFni az. eredeti tasg_viilés 
meghívójában közölt fel! ételekkel. A harározarképtelenség núatt megismérc/t 

Budc.lpcst Föv•íros Vagyonkczelö Közpon l Zrt. 
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taggyií/és akkor hatái·ozarképes. ha azon a törzstőke legalább 75%-a jelen 
van. 

A taggylilés hatáskörébe tartozó kérdésekben a taggyíilésenjelenlévö tagok 
egyhangú harározur szükséges. A szavazástólvaló tartózkodás le nem eu/ou 
szavazatrwk :·:z.árnit. 
Ha a Társaság valamely r.agjának a Társaságban maradása a Társaság 
céf:iának elérését nagymértékben vesz.élyezretné, a Taggyíilés j/'.s-es 
szótöbbséggel határozhat a tag kizárására irányuló perindításróL 

Felek a taggyülés hozzájámiása nélkal az üzletrésziiket nem idegeníther ik el, 
nem ruházhatják át, nem terhelitetik meg, és semmilyen formában nem 
adha(iák biztosítékul. A tagot, a Társaság ot vagy a Taggyíílés által kijelölr 
szernélvt- ebben a S01Telldben- az adásvétel ú(ián vagy bánnely más 
jogcímen átmházni kívánt iizletrésv·e elővásárlási jog illeti meg. 

Az eltédtet! osztalélifogokra vonatkozóan - a 2006-ban alúírr 
Alapsze1·ződés impliciT móclon rendelkezett arról, hogy az esetlegesen 
képződő adózott nyereségből a Fővárosi Önkonnányzat nem veszi ld a rá 
eső osztalékat a BKSZT Kft. vagyonából. Az eredeti alapítói szándék szerim 
az iizerneltetés - a d(iképlet és az iizleú ten' alapján - önkölrségesen 
rönénik. A szennyvfztisztítási d(iképletben nem szerepel az iizemeltetés 
nyereségességére vonatkozó egyiittható. Nyereség csak volumenváltozásból, 
illetve a nnitárgyak hatékonyabb, a telep költségtakarékosabb 
iizernelietéséből keletkezhet. 

A kisebbségi üzletrész adás-vétele után előálló helyzet vizsgálata: 

A Hu·sasági Szerződés várható módosítása a társaságnál 3-5 tagú felügyelőbizottságat ír elő, 
melynek tagjait 2011. december Ol-től a BVK Holding Zrt és Budapest Főváros 

Önkom1ányzata delegál ja. 
Az OT\1 France és a Degtemont S.A. tulajdonrészének értékesítése után- a korábban általuk 
delegált tagok helyébe - a tulajclonosok még :nem delegáltak FB tagokat. 

A közfeladatok ellátásáért felelős és többségi tulajdonban lévő Fővárosi Önkormányzat 
érdekeit tehát, ezentúl nem akadályozza az a tag, akin üzemeltetőlcént kivitelezől,ént n 
garanciális kötelezettségeket számon lehetne kémi. 

A Szolgáltatúsi Szerződés megkötését leonibban elsősorban az a körülmény akad,ílyozta, hogy 
az üzemeltetés tárgyát képező BKSZTI telep az üzemeltetője azonos volt a tervező és 
kivitelező személyéveL Az üzletrész adás-vétellel ez a probléma megszünt. 

A Társasági Szerződésben foglalt 100%-os részvétel a taggyüléseken és a Taggyülés 
hatáskörébe tartozó témákban az egyhangú döntési kötelezettség a jövőben várhatcSan nem 
okoz problémút, nem nehezíli n1eg az egyes tulajdonosok érdekeinek véghezvile\ét- mivel 
azok ezentúl várhatóan egyirányba mutatnak.. 

A túrsaság fejlődését a beérkező szennyvíz mennytsege mel\ett. a Szennyviztisztítási 
szolgáltatús fajlagos díjának folyamatos kOlTigálása befolyásolja. A Szennyvíztisztítúsi 
szolgétltmás díját a Fővárosi Közgylilésnek, azaz a többségi tul,\iclonos legföbb testületének 
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kell jóváhagynia. A müköcléshez szükséges Fővárosi Közgyülési határozatok jelentős része 
már 20 ll. novemberében megszületett. 

Buclapesti Központi Szennyvíztisztító Telep üzemeltetési jogainak átvétele a Fővárosi 

Településtisztasági és Környezetvédelmi Korlátolt Felelősségli Társuság (FTSZV Kft.) cílral. 
"A Csepel 2005 FH Konzorcium" részesedésének megvétele és az üzemeltetési jogainak 
átvétele a Budapesti Központi Szennyvíztisztító Kft. (BKSZT Kft.)-ben. 

3446/201l.(ll.l6.) Föv. Kgy. il. 
rnint a BKSZT Kft tagja, a 7512007. (X[[. '28.) Eh·. Kgy. rendelet 52.§ (l) bel~ezdése alapj:i11 úgy dönt. hogy :1 
BKSZr Kft. taggyíiiésén <i Fővárosi Önkonníinyzmot, mint tagOl képviselö szem~ly, kötött mand:íuunmal 
eljilrva, .,igen" szavazatllval rcimogassa a taggylilés. azou döntését, llogy a taggyíHés az üzletrész klilsíi! 
hannadik személy részérc adásvétellel Wrténö átruh{lzásához honáj~írul. 

3447/2011.(11.16.) Föv. Kgy. h .. 
Mim a BKSZT Kf1. tagja. a 75/2007. (XII. 28.) Föv. Kgy. rendelet 52.§ (.ll bokezdése alapjim úgy döm. hogy az 
üzletrész eladás tekintetében fcnn~Uh) clövásárhísí jogán}llcrnond. 

3448/2011.(11.16.) Föv. Kgy. h. 
Min1 a BVK Holding Zrt. alapítója. a 75/2007. (XII. 28.) Föv. Kgy. rendelet 52. § (l) bckezdbe alapjün 
hozzújúrul ahhoz, hogy a BVK Holding Zrt. a BKSZT Kft.-nek a DEGRÉMONT S.A., az OTV France. a 
Hídépíiü Zrt. és az A.ltcrr~l Kft. tulajdonában fcnmílló, üsszcscn 49,8 % _ íizlctrészét mcgvá.<.;árulja 201 J. 
novemher 3(). napj:ival, és ennek érdekében jóvúhagyja és mcgküti az előterjesztés l. sz. meUV.klrtél 
képrzö üzletrész útadús-átvételi 111eg:lllapodást és felkéri a föpolgárme..'\tert n meg:íllapodús _:._thíír:is[n·a. 

3449/211ll.(ll.l6.1 Főv. Kgy. h. 
Felkéri a föpolgármestcr!, ltogy a HKSZT Kft. üírsas.Jgi s·~;crzöd~sének módosíhl$} tcrvezetét- íizlctrl:sz 
átachís-<ít\'étcl és ügyvezct{j kijclölési j ogn tekintetében- készíl'ie el és tl!rjc~-szc a f{jvoirosi Küzgylilé~· elé. 

3450/20ll.(ll.16.) Föv. Kgy. h. 
Jóváhagyja és megköti :.tz elöteJjeszlés 2. sz. mell~kiete szerinti bérleti és üzemeltetési szc1·zöclést 2011. 
december l-jei hatáHyal, egyben felkéri a fő[_Jolgármestert, lmgy a megállapodás L írja alá. 

3494/2011.(11.30.) Főv. Kgy. h. 
jóváhagyja a 20 l L november 25. napján aláírt, a BKSZT Kft. üzletrész adás-vétcl~re vonatkozó szcrzüdést és 
mellékleteit az elöterjc.szlés l. sz. melléklete szerimi tartalommal. 

3495/2011.(11.30.) Föv. Kgy. h. 
Tuclom:í.sul veszi az üzletrész adás-vételi megállapodás 6. sz. mellékletét képező "I\Irüszaki Egylituníiködési 

.tviegállapod:íst" az on írt ranalommaL 

3496/21111.(11.30.) Föv. Kgy. h. 
Mint a BKSZT Kft. tagja, jóváhagyja a BKSZT Kft. társasági szcrzölfését módosítiÍ okiratolmi az 
előterjesztés 5/a-b.) sz. metlékle.teiben Irt tartalommal és felhatalmazza a Föv;_írosi Önkormányzatot. mint tagot 
képviselö személyt, hogy a BKSZT Kft. taggyülésén kötött mandátununal eljürvn "igen'· szavazarával támogassa 
a taggytilésnek a BKSZT Kft. társasági szerzödését módosftó okiratok elfogadásáról szóló döntését. 

3497/211ll.(ll.31l.) Föv. Kgy. h. 
Eseti jelleggel magdhoz vonja a 75/2007. (Xll. 28.) Föv. Kgy. rendelet 5'2. § (2) bekezdésdben a 
föpolgármesterre áu·ubázorr hatáskört. és minl a BKSZT Kft. ragja úgy dönt, hogy- a társas:ígi szen::ödésben fn. 
Föv<írosi Önkormányzatot, mint többségi tulajdonost illető ügyvezető kijclölési jog<ival élve - a korábbi 
iigyvez~tö helyert új ügyvezetőnek Harangily Csabát (.szig.sz.: 435 421 IvlA) jelöli és felhatalmazza a Födrosi 
Önkormányzatot, lllÜlt tagot" képviselö személyt, hogy a BKSZT Kft. t..1ggyíílésén kötött mJ.ndátummal clj;írva 
. .igen" sznvazaráv<lltámogass<t a taggylilésnd: a régi iigyvczelÖ visszahívds:íról és Harangily Csaba tíj ligyvczciÖ 
megvúlasztás<iról szólö dönlését. 

3498/21111.(11.311.) Föv. Kgy. h. 
Jtív;Lhagyja és megköti az elötetjeszrés 6. sz. mclléklctét képező bérleti és üzemeltetési szerzijc\Cst a 
melléklcteivel az ott írt tartalommal és felkéri a tOpolgármcstert, hogy a szerzödésl í1ja al:í. 
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3499/21111.(11.30.) Föv. Kgy. h. 
Jóváhagyja az elötet:jesztés 7. sz. mellékletét képező, szcnnyvíztisztítási díj számitás:í.ra vonatkozó 
kalkuláció ,.B" változalát és mcg{dliJpíLja, hogy a szenayvíztisztítási díj induló értéke 2011. december l~jétiíl 
28 fllm3. 

3500/11)11.(11.30.) Föv. Kgy. il . 
.Jóv:ihagyja és megkí.ili az előterjesztés S. sz. mellék.letét képezö szennyvíztiS"Ltíhisi szolgáltut<isi szcrziidésl az 

Ot! Írll:u·taiommal és relkéri a föpolgármestert, hogy a .szerzödést Ílj<.l a\;.\. 

76/2011.(11.30.) Föv. Kgy. h. 
A Fövá.rosi Közgyűlés megalkotja 76/2011. (. .. )önkormányzati rendelelét a Fövárosi Önkormányzal V<tgyonáról, 
a vagyontárgyak feletti tulajdonosi jogok. gyakorlás<iról szóló 75/2007. (Xll. 28.) Föv. Kg y. rende.lct 
módosításáról, valamint a Budapesti Központi Szennyvfztisztíló Telep üzemeltetését e.lláló sz.ervezet 
létrehozásáról szóló 72/2005. (XI. ll.) Föv. Kgy. rendelet har(tlyon kívül helyezéséről szóló 7:U20 ll. (XI. 28.) 
Föv. Kgy. rendelet hmályba nemlépéséröl, az elölerjesztés 9. sz. melléklete szcrinti tartalommal. 

3502/2011.(11.30.) Főv. Kgy. h. 
mint ~\ BKSZT Kft. tagja, j<háhagyja a BKSZT Kft. 2011. I~lii. negyedévi tevékcnységérül s:d)ló 
beszámolót, elfogadja a BKSZT Kft. 201 l. I~ill. negyedévre vonatkozó független könyvvizsgálói jclemésl, és 
jóváhagyja a BKSZT Kft. 20 ll. I-ill. negyedévre vonatkozó közbenső mérlegéL Felhatalmazza n Fővárosi 
Önkormányzmor, mitn tagot képviselö személyt, hogy kötött mandáturnmaJ eljárva ,.igen" szavazanival 
uímogass.a a mggyíilésen a_ BKSZT Kft. 2011. [-ill. negyedévi tevékenységéről szóló beszámoló, a BKSZT Kft. 
2011. [-nJ. negyedévre vonatkozó független könyvvi:,..sgálói jelentés és a BKSZT KJL 2011. i~Ill. negyedévre 
vonatkozó közbensö mériegének elfogadását. 

A BKSZT Kft. üzemeltetését lényegesen befolyásoló szerződések. 

'f{trgy Aláírás Hatály· Aláíró felek 
dátuma 

Sze nnyvízt.isztítás i 201!.11.30 2014.07.31 Fővelrosi Csalornáztísi Mlivek, 
Szolgáltatási Szerzödés BKSZT Kft., 

Budapest Főváros Önkonnúnyza.ta 
Bérleti és Üzemeltetési Szerzödés 201!.11.30 20 ll.ll.30 - Főváros Önkormányzata, 

2014.11.30 BKSZT Kft. 
lvleg:íllapodás a Fövárosi Önkormányzat 2012.03.14 2012.01.01- Föváros Öttkormányzata, 
tulajdon{tban lévö eszközök után a 2012.12.31 BKSZT Kft. 
BKSZT Kft. által fizetendő bérleti d fi ról 
Zsfrltulladék elszállftás:'ira, 2012.01.01 2012.01.01- f'CSM Zrt, 
ána.lmarlanításúra vonatkozó szerződés 2012.12.31 ÉKSZT Kft. 
BKSZT te.lepen keletkezö szennyvfz. 2021-ig Az FTSZV a Köz.szo/gdlrarói 
iszap elszállítása és :írtalmatlaníl:1sa haróivos Szerzödésében körelczerr erre. 

Az üzemeltetési tevékenység bevételei megfelelő biztosítékot nyújtanak a t,ü·sasú~ 

eredményes működéséhez. 
A 2012. évre tervezett 6.794.006 eFt nettó úrbevételt feltételezve a várható 
153.679 eFl mérleg szerinti nyereség eredményturtalékba történö helyezésével 
rendeződhet a tőkeellátottság. 
A tulajdonviszonyok változásának megfelelően a túrsaság menedzsmentje megkezelte 
a 2016-ig szóló stratégiai terv kiclolgozúsát. 

A jövőben a cég eredményességét befolyásoló k:ockúzatot elsősorban a- normál üzemmenetre 
ható - müszaki és üzleti kockázatok jelenthetnek. A berendezések müszaki állapota és a 
telepre beérkező szennyvíz mennyisége, volumenváltozása és a Szennyvízlisztítctsi Díj 
f;:~jlagosan megúllapoclott összege, továbbá a Ltdajdonosok jövőbeni osz.talékpolitik(~ja is 
befolyásolja a cég eredményességét és értékét. 
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A lakossági szennyvíz tisztításáért felelős Budapest Főváros Önkonnányzata a saját többségi 
részesedésével és a 100%-os tulajdonában álló BVK Holding Zrt. tulajclonossú válásával 
jelentösen lecsökkentek a Társasági Szerzödésböl adódó, cégértéket befal yásoló kockázamk. 

lVIindezekre való tekintettel az üzleti érték meghatírrozása során a müszaki és üzleti 
kockúzatok számszerüsítése és érvényesítése érclekében 4 %-os mértélcü diszkont-tényezőt 
al ka lm aztunk. 

A BKSZT Kft. a jelenlegi növekedési tendenciák mellett számított értéke, diszkonHényező 
figyelembevétele nélkül, 155.298 eFt. 

Az 50,2%-os többségi lizletrészé: 80.755 eFt. 
155.298 eFI x 50,2% =80. 755 eFt., 

A 4 %-os mértékű diszkont-tényezőt figyelembe véve 
80.755 eFt x (100-4 o/o)= 77.525 eF t, 

a BKSZT Kft. 50,2 %-os üzletrészének értéke 
kerekítve 77.500.000 Ft, azaz 77,5 millió [orint. 

Jelen értékelés a 2010. és a 2011. évi mérlegbeszámoló mérleg és eredményadatai alt1pjún, a 
szolgáltatásra kötelezett Fővárosi Önk01mányzat meghozott határozatainak és megkötött 
megállapodásainak figyelembevételével készült pénzligyi elemzés. Érvényessége legl'eljebb a 
2012.06.30, abban az esetben, ha a társaság gazdáikadását meghutározóan befolyásoló klilső 
vllgy belső esemény, döntés, vagy körülmény időközben nem következik be. 

Budapest, 2012. március 27. L/ ' ~. 
~/ ' 

Budapest Főváros Vagyonkezelő Központ Zrt. 
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l. sz. mellékler 

Az értékelés alapján elkészített összesítő diagrammok 

A cég értékelését megall!pozó vizsgálat háttérszámításainak eredményeit - a könnyebb 
áttekinthetőség érdekében- az alább felsorolt diagrammokon mutatjuk be: 

• A "Finanszírozási mérleg" ábra a cég eszközein és fonásain túl a likviditási helyzetéL az 
esetleges keresztbe finanszírozás mértékét, és a hosszúlejáratú hitelpozícióját is 
szemlélteti. 

• A "Tényleges jövedelmezőség" diagrammjaa tárgyévi eredmény kimutatás adatai alapján 
ábrázolja a tényleges- és a bázismiíködést. Utóbbit az ELÁBÉ és a közvetített 
szolgáltatások kiszürésével, az egyéb bevételek és egyéb ráfordítások nélkül. 

• A "Jövedelem-kimutatás" a bevételek, ráfordítások, Ezetett kamat, eredmények és az 
EBIT értékeit részletezi. 

• A nemzetközi "Cash-llow" grafikus feldolgozása tartalmazza a nyers, a míiködési, és a 
leljes CF értékeit, megjeleníti az adózott eredményt, az értékcsökkenést, a forgóeszközöle 
folyó források, és hosszú leiáratú kötelezettségek változását. kitérve az esetleges 
osztalékra is, majd rögzíti a fedezeti töke változását. 

• A bázisműködés tényleges jövedelmezőségének elemzése a tárgyévi eredmény-kimutatás 
üzemi szintü adatai alapján, az ELÁBÉ és a közvetített szolgáltatások kiszüréséveL az 
egyéb bevételek és egyéb ráfordítások nélkül. Főbb számait a "Stressz teszt" ábra foglalja 
össze. 
(Az egyéb bevételek és ráfordítások között elszárnolt adott-kapott támogatások- már az 
üzemi eredmény szintjén is- torzíthatják a cég sajátjövedelmezőségének értékelését). 

• A "Cégértékelés az értékelemzés alapján összesített diagramm. Klilön csoporrósírva a 
jövedelmezöségi és a kockázati mutatók értékeit. 

• A "Pozíció térkép" szemlélteti a cég pénzügyi összminősítése alapján meghatározolt 
jövedelmezöségi és biztonsági helyzetértékelést. 
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A BKSZT Buclapesti Szennyvizlisztít;\si Kft üzletrész énékelésc 

BKSZf Klt. 2011.12.31. tény- Finanszírozási mérleg 
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A mérleg és eredmény kimutatás adatai a nemzetközi mérleg és jövedelem ki mutatús, 
valamint a nemzetközi cash-t1ow elemzés módszere szeriLlt kerültek feldolgozúsra. 

BKSZf Kft. 2010.12.31. tény- Finanszírozási mérleg 
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A BKSZT Budapes li Szeunyvíztisztítási Kt'L. üzletrész énékell!sc 

BKSZf Kft. 2011.12.31.tény- Tényleges jövedelmezeség 

[ezer Ft] 
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A mérleg és eredmény kimutatás adatai a nemzetközi mérleg és Jövedelem lömutarás. 
valamint a nemzetközi easb-tlaw elemzés rnódszere szerint kerültek feldolgozásra. 

BKSZf Kft. 2010.12.31. tény- Tényleges jövedelmezeség 
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A BKSZT Budapcsli Szcnnyvízt.iszlílüsi KJt. üzletrész énékele:se 

BKSZT Klt. 2011.12.31. tény- Jövedelemkimutatás 
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BKSZT Klt. 2011.12.31. tény- Cash flow 
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A BKSZT Budapes(i Szennyvíztiszüt;isi Kft. i.lzietrész értékelése 

A bázisműködés tényleges jövedelmezőségének elemzése 

a tárgyévi eredmény kimutatás üzemi szintü adatai alapján, 
(az ELÁBÉ és a közvetített szolgáltatások kiszürésével, 

az egyéb bevételek és egyéb ráfordítások figyelembevétele nélkül). 

BKSZf Kft. 2011.12.31. tény- Stressz teszt 

[ezer Ft] 
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• ,.Stressz teszt" vízszintes tengelye a s<lját árbevétel százalékát mutatja (1009(•-nál az aciolt 
évben megvalósult árbevétel). 

• A függöleges tengelyen: bevételek, költségek értéke. 
o Az origón átmenő egyenes a bevétel. 
• Az árbevétel fliggvényében a tényleges saját költségek alakulását, folyamatos emelkedését 

a bevételarányos költségek okozzák, kiindulópontja a fix költségek szintie. 
o A kél egyenes metszéspon\ia az a s1~át bevétel-költségszint. amelynél O Fl üzemi 

ereelmény képzödne. 
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A BKSZT Budapesti Szcnnyvíztisztítási Kft. üzletrész énéke\t!sc 

BKSZT Klt. 2011.12.31. tény - Cégértékelés 
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az előterjesztés 4. sz. melléklete 

VAGYONKEZELÉSI SZERZŐDÉS 

mely létrejött egyrészről a Budapest Főváros Önkormányzata (1052 Budapest, 

Városház utca 9-11., képviseletében: TarJós István főpolgármester, törzskönyvi 

azonosító szám: 735638, adószám: 15735636-2-41, KSH statisztikai számjel: 

15735636-8411-321-01, bankszámla száma: 11784009-15490012, a továbbiakban: 

Vagyonkezelésbe adó, illetve Önkormányzat) 

másrészről a BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési Központ Zártkörűen 

Működő Részvénytársaság (1052 Budapest, Városház utca 9-11., képviseletében: Dr. 

Bán Tamás vezérigazgató, a továbbiakban: Vagyonkezelő, illetve BVK HOLDING Zrt.) 

(együttesen Felek, illetve Szerződő Felek) között alulírott napon, az alábbi feltételek 

sze ri nt: 

l. Preambulum 

l. A BVK HOLDING Zrt. közfeladatot lát el a nemzeti vagyonról szóló 2011. évi 

CXCVI. törvény (a továbbiakban: Nvtv.) 3.§ (1) 7. pontja alapján, mivel nem 

csak a lakosság közszolgáltatásokkal kapcsolatos ellátása, hanem e feladatok 

ellátásához szükséges infrastruktúra biztosítása is közfeladat. Az infrastruktúra 

biztosítása felöleli mindazon szervező tevékenységet, amely a közfeladatot 

közvetlen ül ... ellá.tó vállalatok szervezéséhez, gazdasági, jogi, személyi 

irányításához tartoznak. 

Z. A BVK HOLDING Zrt. közfeladatot lát el a helyi önkormányzatokról szóló 1990. 

évi LXV. törvény (a továbbiakban: Ötv.) 8.§ (2) bekezdése alapján, mivel az Ötv. 

szerinti közszolgáltatások körében a települési önkormányzat maga határozza 

meg - a lakosság igényei alapján, anyagi lehetőségeitől függően -, mely 

feladatokat, milyen mértékben és módon lát el. 

3. A BVK HOLDING Zrt. közfeladatot lát el továbbá a Magyarország helyi 

önkormányzatairól szóló 2011. évi CLXXXIX. törvény 23. § (4) 15. pontja 

alapján, mivel az Önkormányzat kizárólagos tulajdonában lévő BVK HOLDING 

Zrt. közszolgáltatás fejlesztésére irányuló tevékenységével többek között 

gazdaságszervezési-, és fejlesztési közfeladatokat lát el a vagyonkezelésébe 

került gazdasági társaságok tekintetében. 

-j L_:___ 
\.J . 
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4. A BVK HOLDING Zrt. az Önkormányzat kizárólagos tulajdonában álló 

gazdálkodó szervezet, így a Budapest Főváros Önkormányzata vagyonáról, a 

vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok gyakorlásáról szóló 22/2012 (111.14.) F. 

Kgy. rendelet (a továbbiakban: vagyonrendelet) 3. § 55. pontja alapján vele 

vagyonkezelési szerződés (továbbiakban: Szerződés, vagy vagyonkezelési 

szerződés) köthető. 

5. A vagyonrendelet 32. § alapján a vagyonkezelési szerződés versenyeztetés 

nélkül köthető. 

1!. Előzmények 

6. Budapest Főváros Önkormányzat Közgyűlése 2011. november 16. napján 

tartott rendkívüli ülésén úgy határozott, hogy mint a Budapesti Központi 

Szennyvíztisztító Telepet (továbbiakban BKSZTI) üzemeltető BKSZT Budapesti 

Szennyvíztisztítási Kft. (1211 Budapest, Nagy Duna sor 2., Cg:01-09-865308) 

(továbbiakban BKSZT Kft.) többségi tulajdonosa hozzájárul ahhoz, hogy a 

Csepel 2005 FH Konzorcium tagjai, a BKSZT Kft. kisebbségi tulajdonosaiként 

üzletrészüket átruházzák a BVK HOLDING Zrt. részére. 

7. A BKSZT Kft. üzletrészének a BVK HOLDING Zrt. tulajdonába kerülésének célja, 

hogy a BKSZT Kft. csatlakozzon az Önkormányzat által létrehozott új 

városüzemeltetési modellhez, melynek keretében az Önkormányzat egyes 

közszolgáltató társaságai 'FKF Zrt., Főtáv Zrt., BTI Zrt., BGYH Zrt., Főkert 

Nonprofit Zrt., FTSZV Kft., Főkétüsz Kft.) vállalatcsoportba szerveződnek a BVK 

HOLDING Zrt. egységes tulajdonosi irányítása és ellenőrzése alatt. 

8. 2011. november 30. napján kelt üzletrész adásvételi szerződés alapján a BVK 

HOLDING Zrt. megszerezte a BKSZT Kft. 49,8%-os üzletrészének tulajdonát. Így 

a BKSZT Kft.-ben az Önkormányzat 50,2 %-ban, a BVK HOLDING Zrt. 49,8 %-ban 

vált tulajdonossá. A BKSZT Kft.-ben az Önkormányzat minősített többségű 

befolyással rendelkezik a taggyűlési szavazások során továbbá, mint a BVK 

HOLDING Zrt. kizárólagos tulajdonosa - közvetett módon - a BKSZT Kft. 100%

os tulajdonosa. 

2 
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lll. Szerzödés tárgya 

9. Vagyonkezelésbe adó a BKSZT Kft.-ben fennálló üzletrészét vagyonkezelésbe 

adja határozatlan időre a Vagyon kezelő részére, aki a vagyonkezelést a 

vagyonrendelet valamint jelen Szerződés feltételei sze ri nt vállalja. 

lO.A felek megállapodnak abban, hogy az üzletrész vagyonkezelésbe adása, a 

vagyonkezelői jog megszerzése a vagyonrendelet 33. §-a alapján ingyenes. 

IV. Vagyonkezelő jogai és kötelezettségei 

ll. Vagyonkezelő teljesíti az Önkormányzatot az Nvtv. vagy létesítő okirat alapján 

terhelő kötelezettségeket-ideértve a számvitelről szóló 2000. évi C. törvény (a 

továbbiakban: Sztv.) szerinti könyvvezetéssei és beszámoló készítéssel 

kapcsolatos kötelezettséget is, kivéve azonban a tőkepótlási, pótbefizetési 

kötelezettséget - azzal, hogy a Vagyonkezelő nem dönthet, a vagyon 

elidegenítéséről, továbbá használati joggal, szelgalommal vagy más dologi 

joggal történő megterheléséről, a vagyon biztosítékba adásáról valamint a 

vagyonkezelői jognak harmadik személyre történő átruházásáról. 

12. Vagyonkezelő gyakorolja a Vagyonkezelésbe adónak az üzletrészhez 

kapcsolódó tagsági jogait, különösen a szavazati jogokat - kivéve az 

osztalékhoz való jogot-, amelyek az Önkormányzatot törvény, illetve a létesítő 

okirat rendelkezései alapján rn_e,gilletik. A Vagyonkezelőt terhelik a BKSZT Kft. 

legfőbb szervének döntéshozatalában való részvétellel összefüggő jogok, és 

kötelezettségek a 13. pont sze ri nt. 

13.A Vagyonkezelő önállóan- Vagyonkezelésbe adó előzetes hozzájárulása nélkül 

- jogosult a Vagyonkezelésbe adó tulajdonosi, tagsági jogait a BKSZT Kft. 

taggyűlésén teljes körűen gyakorolni kivéve, ha a döntés tárgya: 

t~ 

a) a vezető tisztségviselő(k)nek, felügyelőbizottság 

könyvvizsgálónak 

megállapítása, 

a megválasztása, vissza hívása, 

tagjainak, 

díjazásuk 

b) a létesítő okirat megállapítása, módosítása, vagy hatályon kívül 

helyezése, 

c) a további gazdálkodó szervezet alapítása vagy megszüntetése, 

d) más gazdálkodó szervezetben részesedés megszerzése vagy átruházása, 
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e) az adózott eredmény osztalékként történő kifizetése, vagy 

osztalékelőleg fizetése, 

f) a BKSZT Kft. üzletrészének átruházása, megterhelése, felosztása, 

bevonása, biztosítékba adása, üzletrészhez kapcsolódó jogok 

módosítása, 

g) a BKSZT Kft. jogutód nélküli megszűnése, 

h) a BKSZT Kft. átalakulása, mű köd és i formájának megváltoztatása, más 

társasággal történő egyesűlése, szétválása, 

i) a BKSZT Kft. jegyzett tökéjének emelése, vagy annak leszállítása, 

j) a BKSZT Kft. vezető tisztségviselője, a felügyelőbizottsági tagok, illetve a 

könyvvizsgáló elleni követelések érvényesítése, 

k) tőkepótlás, pótbefizetés, 

l) a BKSZT Kft. tulajdonában álló ingatlanok, vagyoni értékű jogok - éves 

üzleti tervben nem sze re p lő- elidegenítése. 

A fent hivatkozott tárgykörökben a Vagyonkezelésbe adó előzetes 

hozzájárulása szükséges. Vagyonkezelő a Vagyonkezelésbe adó fél helyett 
állandó meghatalmazás alapján szavaz a BKSZT Kft. legfőbb szervének ülésén, a 
fent hivatkozott tárgykörben is annak előzetes hozzájárulása és 
meghatalmazása alapján. 

14.A Vagyonkezelő köteles a Vagyonkezelésbe adót tájékoztatni arról, hogy a 13. 
pontban meghatározott tárgyköröket a BKSZT Kft. taggyűlése napirendjére 
vette, és kérnie kell a Vagyonkezelésbe adó előzetes hozzájárulását a 
döntésének érvényességéhez. 

v--"i,l 

15. Ha a BKSZT Kft. adózás utáni eredménye pozitív, és fennállnak az osztalék 

fizetés feltételei, de a Vagyonkezelésbe adó nem ad előzetes hozzájárulást 

osztalék fizetésére vonatkozó döntés meghozatalára, akkor a Vagyonkezelő 

csak akként dönthet az éves beszámoló elfogadásához kapcsolódóan, hogy az 

adózott eredményt a BKSZT Kft. eredménytartalékába kell helyezni. 

16.A Felek megállapodnak abban, hogy a jelen megállapodással a BVK HOLDING 

Zrt. részére olyan döntő irányítási, és ellenőrzési jogok kerülnek biztosításra, 

amely alapján a BKSZT Kft. az Sztv. 3.§ (2) bekezdés l. pont d) alpontja szerint 

leányvállalatként kapcsolódik a BVK HOLDING Zrt.-hez, mint anyavállalathoz. 

17. A Vagyonkezelő képviseletében az üzletrészhez kapcsolódó szavazati jogokat a 

BVK HOLDING Zrt. Igazgatósága által megbízott és meghatalmazott személy 

gyakorolja a BKSZT Kft. taggyűlésén. 
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18.A BKSZT Kft. ügyvezetőjének valamint a felügyelőbizottság tagjainak 

megválasztása, visszahívása és díjazása a hatályos vagyonrendelet és a BKSZT 

Kft. létesítő okiratának rendelkezései alapján történhet. 

19. Vagyonkezelő kötelezettségei: 

a) viseli a vagyonhoz kapcsolódó terheket, 

b) teljesíti a fővárosi vagyonnal kapcsolatos nyilvántartási és 

adatszolgáltatási kötelezettséget, 

c) a vagyonkezelésbe vett vagyon után elszámolt és a bevételekben 

megtérülő értékcsökkenés összegének felhasználásáról évente a 

tárgyévet követő év február 28-ig elszámol, 

d) teljesíti a vagyonkezelési szerződésben vállalt, továbbá jogszabály 

alapján fennálló egyéb kötelezettségeket 

A vagyonkezelő a vagyonkezelési szerződés alapján gyakorolja a tulajdonost 
a polgári jogi jogviszonyokban megillető jogokat és teljesíti a tulajdonos 
ilyen kötelezettségeit. 

20. A vagyonkezelő vállalja, hogy az intézkedései során, amelyek BKSZT Kft. 

tevékenységi körébe tartozó BKSZTI üzemeltetésére kihatással lehetnek, 

figyelembe veszi az Európai Unió Kohéziós Alapja által nyújtott támogatással 

kapcsolatos, és a Kedvezményezettet is terhelő kötelezettségek teljesítését, és 

kötelezi magát a Vagyonkezelésbe adót, mint Kedvezményezettet terhelő a 

Támogatási Szerződésben, Bizottsági határozatban, . illetve a vonatkozó 
·~~-l .. 

jogszabályokban rögzített előírásokhoz. A Vagyonkezelő köteles minden 

intézkedést megtenni annak érdekében, hogy a BKSZT Kft. az őt terhelő 

fenntartási, üzemeltetési kötelezettségeknek eleget tegyen, és az ellenőrzések 

során teljes körűen együttműködjön a szerződéses kötelezettségek teljesítése 

érdekében. 

2l.A Vagyonkezelő köteles gondoskodni az Önkormányzat tulajdonában álló 

vagyon értékének megőrzéséről, állagának megóvásáról, köteles továbbá 

minden a tőle elvárható intézkedést megtenni annak érdekéber1, hogy a BKSZT 

Kft. üzemképes állapota fennmaradjon, valamint a jogszabályokban és a 

szerződésekben előírt egyéb kötelezettségeket teljesítése. 

ZZ.A Vagyonkezelő köteles a Magyarország helyi önkormányzatairól szóló 2011. 

évi CLXXXIX. törvény 109. § (7) bekezdésében meghatározott módon, a 
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vagyonkezelésébe vett vagyon használatából, működtetéséből származó 

bevételeit, illetve közvetlen költségeit és ráfordításait elkülönítetten 

nyilvántartani oly módon, hogy az a saját vagyonnal folytatott vállalkozási 

tevékenységéből származó bevételeitől, költségeitől és ráfordításaitól 

egyértelműen elhatárolható legye n. A Vagyonkezelőnek az elszámolási 

tevékenységét bizonylatokkal - így különösen előzetes és tételes 

költségvetéssel, munkaidő kimutatásokkal vagy számlákkal - kell igazolnia. 

23.A Vagyonkezelő a Szerződés hatálya alatt köteles az Sztv. 25.§ (6) pontja 

alapján a törvényben meghatározott értéken a BKSZT Kft. üzletrészének 

vagyonkezelői jogát könyvelésében feltűntetni. A Vagyonkezelő Sztv. 23.§ (2) 

bekezdése alapján a mérlegében eszközként kimutatja Vagyonkezelésbe adó 

vagyonának részét képező eszközt és ezzel együtt a Vagyonkezelő mérlegéből 

a vagyont kivezeti. 

24. Tekintettel arra, hogy a BKSZT Kft.-nek a szennyvíztisztítási tevékenység a 

főtevékenysége, ezért a Vagyonkezelő köteles minden tőle elvárható 

intézkedést megtenni annak érdekében, hogy a BKSZT Kh. a tevékenységét az 

üzembiztonság teljes körű, és folyamatos fenntartása méllett végezze, 

valamint az intézkedéseit azzal a céllal meghozni, hogy BKSZT Kh. a 

károsodástól mentes környezeti állapot megőrzéséért fennálló felelősségét 

teljesíthesse. 

25.A felek nyilatkoznak, hogy a vagyonkezelésbe adott vagyon értéke a 

vagyonrendelet 4. sz. melléklet l. a) pontjával összha·ngban került 

megállapításra. A Budapest Főváros Vagyonkezelő Központ Zrt. által 

hozamszámítás módszerével készített, 2012.03.27-én kelt üzletrész értékelés 

alapján az üzletrész értéke 77.500.000 Ft., azaz hetvenhétmillió-ötszázezer 

forint. Az üzleti értékelést a Szerződés l.sz. melléklete tartalmazza. 

26. A Vagyonkezelőt, a vagyonkataszter hiteles vezetése érdekében - a 

vagyonrendelet szabályai szerint - adatszolgáltatási kötelezettség terheli az 

Önkormányzat felé. 

/ir_~-- -- -~ 
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V. Vagyonkezelő tájékoztatási kötelezettségei 

27.A Vagyonkezelő, a vagyonkezelési szerződés időtartama alatt haladéktalanul 

köteles tájékoztatni az Önkormányzatot: 

a) ha ellene csőd- vagy felszámolási eljárás indult, 

b) ha végelszámolási eljárás kezdeményezésére, vagy a jogutód nélküli 

megszüntetésre irányuló bírósági vagy hatósági intézkedésre került sor, 

c) ha 3 hónapnál régebben lejárt köztartozása van és annak megfizetésére 

nem kapott halasztást, 

d) ha ellene végrehajtási eljárás indult, 

e) mindazokról a változásokról, amelyekkel kapcsolatos tájékoztatási 

kötelezettséget jogszabály vagy a vagyonkezelési szerződés előírja. 

28.A Vagyonkezelő köteles a vagyonkezelésbe adót tájékoztatni, ha tudomást 

szerez arról, hogy 

a) a BKSZT Kft. saját tőkéje veszteség folytán a törzstőke felére csökkent, 
vagy 

b) a BKSZT Kft.-t fizetésképtelenség fenyegeti, vagy a fizetéseit 
megszüntette, illetve ha a vagyana a tartozásait nem fedezi. 

29. A Vagyonkezelő negyedévente jelentést készít a BKSZT Kft. működéséről, üzleti 

helyzetéről a Vagyonkezelésbe adó részére. 

VI. Vagyonkezelés ellenőrzése 
~ ~-'' 

30. A Vagyonkezelőt megillető jogok gyakorlását, annak szabályszerűségét, 

célszerűségét a Főpolgármester, vagy meghatalmazottja ellenőrzi a 

Vagyonkezelő által elkészített részletes írásbeli jelentés, beszámoló vagy 

elszámolás alapján. 

31. A tulajdonosi ellenőrzés célja a vagyonkezelésbe adott fővárosi vagyonnal való 

gazdálkodás vizsgálata, ennek keretében különösen a fővárosi önkormányzati 

vagyonnyilvántartás hitelességének, teljességének és helyességének 

biztosítása, továbbá a jogszerűtlen, szerződésellenes vagy a tulajdonos 

érdekeit sértő, továbbá a Fővárosi Önkormányzatot hátrányosan érintő 

vagyonkezelői intézkedések feltárása és a jogszerű állapot helyreállitása. 

LL 
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32.A Főpolgármester vagy meghatalmazottja a tulajdonosi ellenőrzés keretében 

jogosult: 

a) az ellenőrzött szerv, vagyonkezelt szerv székhelyére, telephelyére 

belépni, 

b) az ellenőrzés tárgyához kapcsolódó iratokba és más dokumentumokba, 

elektronikus adathordozón tárolt adatokba · a külön jogszabályokban 

meghatározott adat-, és titokvédelmi előírások betartásával -

betekinteni, azokról másolatot, kivonatot, tanúsítványt készíttetni, 

ennek érdekében az ellenőrzött szerv irodai helyiségeibe belépni, és ott 

tartózkodni, 

c) az ellenőrzött Vagyonkezelő vezetőjétől és bármely alkalmazottjától 

írásban vagy szóban felvilágosítást, információt kérni. 

33. A Főpolgármester vagy meghatalmazottjaa tulajdonosi ellenőrzés során: 

a) jogait úgy gyakorolja, hogy az ellenőrzött Vagyonkezelő tevékenységét 

és rendeltetésszerű működését a lehető legkisebb mértékben zavarja, 

b) tevékenységének megkezdéséről az ellenőrzött Vagyonkezelő vezetőjét 

az ellenőrzés megkezdése előtt lehetőség szerint legalább 8 nappal 

tájékoztatja, 

c) megállapításait tárgyszerűen, a valóságnak megfelelően ellenőrzési 

jelentésbefoglalja és a jelentéstervezetet, valamint a végleges jelentést 

az ellenőrzött Vagyonkezelő vezetőjének megküldi. 

34. A Vagyonkezelő, vagy képviselője jogosult: 

a) az ellenőrzési cselekményeknél jelen lenni, 

b) az ellenőrzés megállapításait megismerni, a jelentéstervezetre 

észrevételt tenni. 

35. A Vagyonkezelő, vagy képviselője köteles: 

a) az ellenőrzés végrehajtását elősegíteni, abban együttműködni, 

b) az ellenőrzést végző részére szóban vagy írásban a kért tájékoztatást, 

felvilágosítást, nyilatkozatot megadni, a dokumentációkba a betekintést 

biztosítan i, 

c) az ellenőrzést végző kérésére a rendelkezésre bocsátott dokumentáció 

(iratok, okmányok, adatok) teljességéről nyilatkom i, 

d) az ellenőrzés zavartalan elvégzéséhez szükséges egyéb feltételeket 

megteremten i, 

l\--~-'--
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e) az ellenőrzés megállapításai, javaslatai alapján tett intézkedéseiről az 

Önkormányzatot és a Főpolgármestert tájékoztatni. 

VII. Értesítések 

36.A Szerződéssel összefüggő minden értesítést vagy más közlést írásban, magyar 

nyelven kell megtenni, és - eltérő megállapodás hiányában - személyes 

kézbesítéssel, tértivevényes levél, elektronikus levél vagy telefax útján lehet a 

címzetthez továbbítani. A felek .szerződéses viszonyaira lényegesen kiható, a 

Szerződés megszüntetését eredményező, vagy az elszámolásra vonatkozó, 

illetve a tulajdonosi ellenőrzéshez kapcsolódó okiratokat visszaellenőrizhető 

módon, írásban kell a másik fél részére megküldeni. 

37.A Felek kifejezett eltérő megállapodása hiányában a Szerződésben előírt 

bármely jóváhagyás vagy megállapodás csak írásban érvényes. 

38. A felek a Szerződés teljesítése során folyamatosan együttműködnek, és 

l\______ 

kapcsolattartókat jelölnek ki. 

Vagyonkezelésbe adó címe: 

Cím: Budapest Főváros Önkormányzata 

Főpolgármesteri Hivatal 

székhely: 1052 Budapest, Városház utca 9-11. 

Telefax szám: 06/1/327-1834 

Kapcsolattartó: Városüzemeltetési Főosztály 

Vagyonkezelő kapcsolattartó címe: 

Cím: BVK HOLDING Budapesti Városüzemeltetési Központ Zártkörűen 

Működő Részvénytársaság 

székhely: H-1052 Budapest, Városház u. 9-11.; 

képviseli: dr. Bán Tamás vezérigazgató. 

Telefax szám: 06/1/327-18-77 

Kapcsolattartó: Vezérigazgatóság 
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39. A Vagyonkezelő a Szerződés hatá lyba lépését követően írásban köteles 

tájékoztatni a BKSZT Kft. ügyvezetését a Szerződés létrejöttéről. 

VIli. Szerződés megszűnése 

és megszüntetése 

40.A Felek a Szerződést közös megegyezéssel, írásban bármely időpontban 

jogosultak megszüntetni annak figyelembe vételével, hogy az ne 

veszélyeztesse a Felek, ill. a BKSZT Kft. kötelező közszolgáltatási feladatainak 

ellátását. 

41. Felek kifejezetten megállapodnak abban, hogy bármelyik Fél jogosult a másik 

Félhez intézett írásbeli nyilatkozatával rendes felmondás keretében hat (6) 

hónapos felmondási idő mellett, indoklás nélkül a Szerződést egyoldalúan 

megszűntetni. 

42.Az Önkormányzat a Szerződést kizárólag az alábbi esetekben jogosult a 

Vagyonkezelőnek címzett egyoldalú, írásbeli nyilatkozattal - rendkívüli 

felmondás keretében - azonnali hatá Ilya l megszüntetni: 

a) Vagyonkezelő a számára jogszabályban előírt kötelezettségét megsérti, 

vagy a vagyonkezelési szerződésben előírt kötelezettségét súlyosan 

megszeg i, 

b) Vagyonkezelő a vele szemben a vagyonkezelési szerződés megkötését 

megelőzően megindult csőd- vagy felszámolási eljárásról a helyi 

önkormányzatot nem tájékoztatta, vagy a Vagyonkezelővel szemben a 

vagyonkezelési szerződés hatályának időtartama alatt csőd- vagy 

felszámolási eljárás indul, 

c) Vagyonkezelő adó-, illeték-, vám- vagy társadalombiztosítási járulék 

tartozása több mint hat hónapja lejárt, és ennek megfizetésére 

halasztást nem kapott. 

43.A Szerződés az Nvtv. ll. § (4) bekezdése alapján megszűnik azon a napon, 

amikor a Vagyonkezelő a vagyonrendelet 3. § 55. pont d) és e) pontjában 

meghatározott tulajdonosi szerkezete megváltozik. 

44. A Szerződés megszűnésének időpontja az a nap, amelyen a vagyonrendelet 3. 

§ 55. pont d) vagy e) pontjában meghatározottaktól eltérő tulajdonosi 

l~ 
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szerkezetet eredményező tulajdonosváltozás bekövetkezik. A Szerződés 

megszűnésének ebben a pontban meghatározott napja csak arra az esetre 

vonatkozik, ha vagyonkezelő tulajdonosi szerkezete megváltozik. 

45. Vagyonkezelő - a vagyonkezelői jogviszony megszűnése esetén a társasági 

részesedés értékét az l. sz. mellé kletben rögzített szakértői véleményben 

meghatározott vagyonértékelési módszer alkalmazásával állapítja meg. 

46. A vagyonkezelési szerződés megszűnésekor a Felek- a megszűnéstől számított 

30 napon belül- elszámolnak egymással az alábbiak szerint: 

a) Vagyonkezelő a szerződés megszűnésétől számított 8 napon belül 

felkéri a Budapest Főváros Vagyonkezelő Központ Zrt.-t, mint a 

vagyonrendelet 4. sz. melléklet l. a) pontja alapján a tárgyi 

önkormányzati vagyon értékelésére kizárólagosan jogosult személyt, 

hogy hozamszámítás módszerével állapitsa meg a BKSZT Kft. 50,2%-os 

tulajdonrészének értékét 

b) Amennyiben a megállapított érték kevesebb, mint a jelen szerződés 26. 

pontjában rögzített összeg, Vagyonkezelő köteles a különbözetet a 

vagyonkezelési szerződés megszűnésétől számított 60 napon belül az 

Önkormányzatnak megtéríten i. 

c) Amennyiben a megállapított érték több, mint a jelen szerződés 26. 

pontjában rögzített összeg, a Vagyonkezelő- tekintettel a vagyonkezelés 

ingyenességére - ellentételezésre nem jogosult . 
. . 

IX. Szerződés időbel i hatálya és módosítása 

47.A Szerződés - Budapest Főváros Önkormányzat Közgyűlésének előzetes 

jóváhagyását követően - a Szerződő felek általi aláírást követő napon lép 

hatályba és határozatlan időre szól. 

48.A Szerződés kizárólag a Felek közös megegyezésével, írásban módosítható. A 

Szerződés részleges megszűnése, vagy annak hatálya alá tartozó vagyonelemek 

körének megváltozása esetén a BVK HOLDING Zrt. a változás bekövetkezésétől 

számított nyolc napon belül köteles kezdeményezni a Szerződés módosítását. 

r 
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X. Közpénzügyi rendelkezések 

49. A szerződő felek tudomásul veszik, hogy az Állami Számvevőszékről szóló 2011. 

évi LXVI. törvény 5.§ (5) bekezdése alapján az Állami Számvevőszék 

ellenőrizheti az állami vagy önkormányzati tulajdonban (résztulajdonban) lévő 

gazdálkodó szervezetek vagyongazdálkodását, vizsgálhatja az államháztartás 

alrendszereiből finanszírozott beszerzéseket, és az államháztartás 

alrendszereinek vagyonát érintő szerződéseket a Vagyonkezelőnél, vagy annak 

nevében vagy képviseletében eljáró természetes személynél és jogi 

személynél, valamint azoknál a szerződő feleknél akik, illetve amelyek a 

szerződés teljesítéséért felelősek, továbbá a szerződés teljesítésében 

közreműködő valamennyi gazdálkodó szervezetnél. 

50. Nem minősül üzleti titoknak az állami és a helyi önkormányzati költségvetés, 

illetve az európai közösségi támogatás felhasználásával, költségvetést érintő 

juttatással, kedvezménnyel, az állami és önkormányzati vagyon kezelésével, 

birtoklásával, használatával, hasznosításával, az azzal való rendelkezéssel, 

annak megterheléséveL az ilyen vagyont érintő bármilyen jog megszerzésével 

kapcsolatos adat, valamint azaz adat; amelynek megismerését vagy 

nyilvánosságra hozatalát külön törvény közérdekből elrendeli. 

51.A felek tudomásul veszik, hogy a Polgári Törvénykönyvről szóló 1959. évi IV. 

törvény (a továbbiakban: Ptk.) 81. §-ának (4) bekezdése értelmében az, aki az 

államháztartás valamely alrendszerével pénzügyi, illetve üzleti kapcsolatot 

létesít, kérésre köteles a jogviszonnyal összefüggő és a bekezdés alapján 

közérdekből nyilvános adatokra vonatkozóan tájékoztatást adni. A 

felvilágosítás oly módon is történhet, hogy az adatokat a honlapon vagy a 

hirdetményi lapban teszik közzé. 

52. A Vagyonkezelő kijelenti, hogy a Szerződés aláírásával hozzájárul a Szerződés 

adatainak az információs önrendelkezési jogról és az információszabadságrói 

szóló 2011. évi CXII. törvény, illetve az annak felhatalmazása alapján 

meghozott önkormányzati rendelet szerinti közzétételéhez. 

l'~ 
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XI. Vegyes rendelkezések 

53.A Szerződő Felek egyike sem jogosult a Szerződésből eredő jogait 

engedményezni, vagy a Szerződésből eredő jogait és kötelezettségeit 

átruházni. 

54. A Vagyonkezelő köteles a vagyonkezelési szerződés megkötésére vonatkozólag 

jogszabály szerint szükséges cégbírósági és egyéb eljárást kezdeményezni és 

végrehajtani, ugyancsak a BKSZT Kft. szerződéses kapcsolataiban, a 

vagyonkezelési szerződés létrejöttével összefüggő szükséges tájékoztatást, 

szerződésmódosítást, egyéb szerződéses cselekményt kezdeményezni és 

végrehajtani. Amennyiben jogszabály vagy szerződés a Vagyonkezelő 

előzőekben foglalt kötelezettségéről eltérően rendelkezik, a Vagyonkezelő 

erről tájékoztatni köteles az Önkormányzatot. A jelen pontban foglalt 

kötelezettségek elmulasztásából fakadó károkért Vagyonkezelő kizárólagosan 

felel. 

55.A felek megállapodnak abban, hogy a jelen megállapodást a BKSZT Kft. 

cégiratai között letétbe helyezik, és annak megszűnését igazoló okiratról is 

tájékoztatást adnak a Fővárosi Törvényszék Cégbírósága részére. A 

Vagyonkezelő jogosult arra, hogy a BKSZT Kft. tagjegyzékében kérje annak 

feltüntetését, hogy a tulajdonos helyett jogosult az üzletrészhez kapcsolódó 

jogokat jogszabályban és Szerződésben foglalt korlátozások me/lett gyakorolni. 

56. A Szerződés nem zárja ki, hogy a V.agyonkezelő és a BKSZT Kft. egymással 

visszterhes megállapodást vagy együttműködési szerződést kössön. 

57. Felek jelen megállapodás aláírásával megállapodnak abban, hogy az 

Önkormányzat tulajdonában lévő - BKSZT Kft.-ben fennálló - üzletrész 

tekintetében, az Nvtv. ll. § (l) bekezdése, a gazdasági társaságokról szóló 

2006. évi IV. törvény, a Polgári törvénykönyvről szóló 1959. évi IV. törvény, a 

számvitelről szóló 2000. évi C. törvény, a hatályos vagyonrendelet valamint 

Szerződés rendelkezései alapján gyakorolhatják jogaikat. 

58. Ha a jelen szerződés bármely része, bekezdése, vagy bármely egyéb 

rendelkezése jogszabálynak ellentmondó, érvénytelen, birói úton 

kikényszeríthetetlen vagy azzá válik, akkor a jelen szerződés csak a 

jogszabálynak ellentmondó, érvénytelen illetve birói úton kikényszeríthetetlen 
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részében válik érvénytelenné, és mindez nem érinti a megmaradó 

rendelkezések érvényességét. A jelen vagyonkezelési szerződésben nem 

szabályozott, esetlegesen érvénytele n kérdésekben az 58. pontban hivatkozott 

jogszabályok az irányadóak. 

59.A Felek megállapodnak, hogy a 14/2004 TNM-GKM-PM együttes rendelet 

39/A.§ (11) bekezdése alapján együttesen kérik a Kohéziós Alap közreműködő 

szervezetének hozzájárulását a Szerződés érvényességéhez. 

GO. A Vagyonkezelő képviselője a Budapest Főváros Önkormányzata vagyonáról, a 

vagyonelemek feletti tulajdonosi jogok gyakorlásáról szóló 22/2012 {111.14.) 

Főv. Kgy. rendelet 17.§ (l) bekezdése alapján büntetőjogi feielőssége 

tudatában nyilatkozik, hogy a Vagyonkezelőnek a Fővárosi Önkormányzat felé 

három hónapnál régebben lejárt tartozása nincs. 

61. A Szerződés valamely rendelkezésének jogszabályba ütközése, érvénytelenné 

vagy kikényszeríthetetlenné válása nem érinti a Szerződés bármely egyéb 

rendelkezésének hatályát. 

62.Jelen Szerződés nyolc (8), egymással szó szerint megegyező eredeti 

példányban készült, amelyből aláírás után 5 példány az Önkormányzatot, 3 

példány a Vagyonkezelőt illeti meg. 

~·'.,~ ;i Í 
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A Szerződést a Felek elolvasás és közös értelmezés után, mint akaratukkal mindenben 

megegyezőt, jóváhagyólag írták alá. 
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