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targy: Javaslat az FCSM Zrt. felfliggesztés miatt
folytatdlagosan  tartandé éves rendes
kdzgyllésének napirendi pontjaira vonatkozo
elézetes részvényesi dontések
meghozatalara

elskészits: Vagyongazdalkodasi F8osztaly
Varosuzemeltetési Féosztaly

El6terjesztés

a Kbézgylilés részére

Tisztelt Kdzgydilés!

A Févarosi Csatornazasi Mlvek Zrt. (tovabbiakban: FCSM Zrt./Tarsasag) 2022. majus 31. napjara 6sszehivott
éves rendes kozgyillésének meghivéjan az alabbi napirendi pontok szerepeltek:

1. A Fellgyel6 Bizottsag jelentése a szamadas, a Szamviteli torvény szerinti éves beszamolo és az eredmény-
felhasznalasi inditvany megvizsgalasarol

2. Az |gazgatdsag jelentése a Tarsasag el6z6 évi Uzleti tevékenységérdl

3. A Tarsasag 2021. évi Eves Beszamoldjanak elfogadésa, az lgazgatésag inditvanya az adézott eredménnyel
kiegészitett eredménytartalék felhasznaldsara

4. A Tarsasag 2022. évi Uzleti Terve

5. A Tarsasag 2022. évi Beruhazasi Terve

6. Megallapodas a 2022. évi bérleti és hasznalati dijrol

7. Az FCSM Zrt. 2022. marcius 31-ei kozbensé mérlegének konyvvizsgaléi auditja, osztalékeldleg
kifizetése

8. A 2009. évi CXXII. tv. modosulasaval 6sszefiiggésben a Felligyel6 Bizottsag tigyrendjének modositasa

9. A Tarsasag Alapszabalyanak modositasa — fidktelep bejegyzés

10. A konyvvizsgalé megbizasa és dijazasanak megallapitasa

11. Az lgazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjainak dijazasa a 2022-es gazdasagi évben
12. Igazgatésagi tag valtozas

13. Egyebek

A meghirdetett napirendi pontok targyalasa tekintetében a 4., az 5., a 7., és a 10. napirendi pontok ligyében
— az elézetes Részvényesi (Févarosi Onkormanyzat altal meghozott) déntések hianyaban — a Tarsasag
kdzgyllése, az Alapszabaly 9.3. pontjaban foglaltakra hivatkozassal ezen napirendi pontok tekintetében
felfliggesztésre keriilt. A felfliggesztés miatti folytatélagos kdzgy(ilés idépontja 2022. junius 30. 10 6ra. (1.sz.
fuggelék)

Az elbterjesztés 4., 5. és 7. napirendi pontok tekintetében tartalmaz déntési javaslatokat, mig a 10. napirendi
pont vonatkozasaban a majus 25-ei (ilésre el6készitett elSterjesztés a Févarosi Kézgylilés junius 8-ai lilésén
megtargyalasra kerlilt, igy akkor elbzetes részvényesi déntés sziiletett az FCSM Zrt. kényvvizsgaldjanak
megvalasztasa és dijazasanak megallapitasa ligyében.
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A folytatolagos kozgylilésen targyalando napirendi pontok tekintetében az el6terjesztést az alabbiak
szerint ismertetjiik:

4. és 5. napirendi pont: A Tarsasag 2022. évi Uzleti Terve és 2022. évi Beruhazasi terve

A Févarosi Onkormanyzat és az FCSM Zrt. kozott 1997. november 3-an létrejdtt Részvényesi szerzédés 1.
szamu mellékletében foglaltak szerint a Tarsasag Uzleti tervet koteles késziteni, melyet a FCSM Zrt.
Igazgatdsaga elbterjesztésében a tarsasag Kozgylilése hagy jova. Az FCSM Zrt. Kézgy(lésének jévahagyasa
elétt a Févarosi Kdzgydlilés jovahagyasa is szlikseges.

A Tarsasag elkészitette a 2022. évi Uzleti tervét, — mely Kkijeloli a folyé évi szakmai és gazdalkodasi
tevékenység kereteit — majd benyuijtotta a Févarosi Onkormanyzat részére. Az (izleti tervhez szervesen
kapcsoldodik a 2022. évi beruhazasi terv, melyben szerepld tételek a Tarsasag sajat forrasaibdl valésulnak
meg.

A Budapest Févaros Fépolgarmesteri Hivatal szervezeti és miikddési szabalyzatardl sz6l6 25/2020. (X. 26.)
fépolgarmesteri utasitas (a tovabbiakban: hivatali szmsz) 3. melléklet 19.1.13. pontjaban foglaltak alapjan a
Koltségvetési Tervezési és Felugyeleti Féosztaly Monitoring és Kontrolling Osztalya latja el a Févarosi
Onkormanyzat tulajdonaban vagy résztulajdonaban &all6 gazdasagi tarsasagok beszamoldinak és izleti
terveinek véleményezését, igy a jelen el6terjesztésben ismertetett, FCSM Zrt. 2022. évi Uzleti tervére és
beruhazasi tervére vonatkozo elemzését elkészitette (2. szamu fliggelék).

Az FCSM Zrt. 2022. évi Uzleti terve a vonatkozd koézgyllési hatarozat altal el6irt tartalommal és
részletezettséggel mutatja be a Tarsasag 2022. évi tervezett teljesitményét.

A Tarsasag 2022. évre tervezett 0sszes hozama 39.719.400 ezer Ft, amely 707.700 ezer Ft-tal (+1,8%)
haladja meg a 2021. évi 39.011.800 ezer Ft hozamot.

A Tarsaséag 2022. évben Févarosi Onkormanyzattol érkezd tAmogatassal nem tervez.

A koltségek, raforditasok 2022. évre tervezett 0sszege 39.209.900 ezer Ft, amely 2.356.300 ezer Ft-tal
(+6,4%) haladja meg a 2021. évi tény 36.853.600 ezer Ft 6sszeget. A Tarsasag egyebekben az izleti tervében
atlagosan 6,8%-0s béremelést jelez. A fentiek kdvetkezményeképp a tervezett adoézott eredmény 2022. évre
488.600 ezer Ft nyereség, mely 1.403.700 ezer Ft-tal alacsonyabb az el6z6 évi tény addzott eredménynél.

A 2022. évi tervadatok alapjan a szennyvizelvezetési és -tisztitasi szolgaltatds Budadrsoén -30.100 ezer Ft
veszteséget general, a Nagytarcsan ellatott vizikdzmi-szolgaltatds tovabbi -54.700 ezer Ft veszteséget
termel, mellyel séril a keresztfinanszirozas mentesség.

A 2022. év végére tervezett mérlegf6osszeg 132.308.800 ezer Ft, ami 3,2 %-kal alacsonyabb (-4.363.800 ezer
Ft) a 2021. december 31-i értéknél (136.672.600 ezer Ft). A Sajat téke / Jegyzett téke értéke 1,61 - megfeleld
aranyu.

A 2022. évi tervben szerepl6 Teljes likviditasi mutato értéke 2,02, mely a 2021. évi tényleges értékhez képest
(2,74) 26,3 % csokkenést mutat. A mutatd értéke a 160% -os idealis értéket meghaladja, igy a Tarsasag
likviditasa kivalonak tekinthet§. Azonban a bazisértékhez képest romlik a mutatd értéke, ami a tervezett
pénzallomany 4.995.900 ezer Ft csdkkenésébdl ered. Ez féként a tervezett fizetendd osztalék (4.036.700 ezer
Ft) mértékébdl adodik.

A 2022. évi beruhazasi terv 8.791.300 ezer Ft, amelyet teljes egészében sajat forrasbdl kivan fedezni a
Tarsasag.
A beruhazasi terv f6bb tételei az alabbiak:

- csatornarekonstrukciok

- Eszak-pesti és Dél-pesti szennyviztisztitd Telepek fejlesztése

- egyeéb telephelyek és Udul6k értékndveld beruhazasai

- atemelGtelepek értékndveld beruhazasai

- szamitdstechnikai fejlesztések, miiszaki tervezések

A Térsasag mikodését elfogadhatd jdvedelmezdség és magas biztonségi szint jellemzi.

2/ 8 oldal



A Févarosi Csatornazasi Mivek Zrt. altal benyujtott 2022. évi Uzleti terve a fentiek figyelembevételével
elfogadhato, azzal a kitétellel, hogy az (zleti terv elfogadasa nem mindsil a Budapest vizgazdalkodasi
helyzete, allapotfelméré vizsgalatok, fejlesztési javaslatok (a tovabbiakban: Koncepcid) elkészitésének 2022.
évi befejezésére és lezarasara vonatkozo feladat tamogatasanak, tekintettel arra, hogy a targyi feladat konkrét
megrendelésére kizardlag a Févarosi Onkormanyzat és a Tarsasag kozotti arvizvédekezésre iranyuld
Megbizasi Szerz6désben szabalyozott mindenkor hatélyos Fenntartasi tervben kerllhet sor, azonban e
dokumentum 2022. évi kiaddsa nem torténhet meg addig, amig a Koncepcioét érint6 szakmai
nézetkuldnbségek tisztazas meg nem torténik, illetve annak tartalmat érintd tovabbi egyeztetések le nem
zarulnak.

7. napirendi pont: Az FCSM Zrt. 2022. marcius 31-ei kozbensé mérlegének konyvvizsgaléi auditja,
osztalékeldleg kifizetése

Az FCSM Zrt. elkészitette a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény/Sztv.)
alapjan 2022. marcius 31-ei forduldnappal a kézbensé mérlegét és eredménykimutatasat a Befektet6knek
fizetendd 2022. |. negyedéves osztalékelbleg megallapitasa és kifizetése érdekében, amely az elbterjesztés
3. szamu melléklete. A Szamviteli térvény 21. §-a rendelkezik a k6zbensé mérleg készitésének szabalyairdl,
amely szerint a k6zbens6 mérleg kiegészité mellékletet nem tartalmaz, az csak az éves beszamol6 kételezd
része. A kézbensd mérleg a Tarsasag sajat tékéjének évkozi megallapitasa céljabol készil. A Tarsasagnal az
Sztv. 155. §-a alapjan kotelezd a kdnyvvizsgalat, igy az Sztv. 21. § (5) bekezdése alapjan a kozbensé mérleget
is auditalnia kell a kdnyvvizsgalonak. A Tarsasag valasztott konyvvizsgaldja, a PricewaterhouseCoopers
Koényvvizsgald Kft. a 2022. |. negyedéves kdzbensd mérlegnél elvégezte a kdnyvvizsgalatot.

A Tarsasag privatizacidja soran megkotott Részvényesi Szerzédés 6.3.1. pontja szerint a Tarsasag évente 4
alkalommal fizet osztalékel6leget az osztalékels6bbséggel rendelkezd részvényesek részére, melynek
Osszege alkalmanként az el6z6 évben fizetett osztalék 0sszegének Ys-ével egyenld. A Részvényesi Szerzédés
ugyanezen pontja rogziti azt is, hogy az osztalékelbleg és a kozgyillésen jévahagyott végleges osztalék
Osszege kozotti killonbozetet a szakmai befekteték és a Tarsasag az osztalék mértékérdl dontd évi rendes
kozgyllés napjat kdvetd 15 napon belil szamoljak el és fizetik ki (vagy fizetik vissza a Tarsasagnak).

A kényvvizsgalo altal auditalt 2022. marcius 31-i kdzbensé mérleg adatai alapjan megallapitasra kertlt, hogy
a Tarsasag 2022. marcius 31-ig keletkezett, a Szamviteli térvényben el8irtak szerint megallapitott 291 millié
Ft 6sszegli adézott eredménnyel kiegészitett szabad (a lekotott tartalékkal és a pozitiv értékelési tartalékkal
korrigélt) eredménytartalék — figyelembe véve a Polgéari Toérvénykdnyvrdl széld 2013. évi V. torvény
(tovabbiakban. Ptk.) 3:263. §-dnak vonatkozé rendelkezéseit is — jelentésen meghaladja az
osztalékels8bbségi részvényeseknek a Részvényesi Szerz8dés 6.3.1. pontja alapjan fizetendd osztalékelbleg
éves értékeét, igy fedezetet nyujthat a 2022. |. negyedév utan esedékes, a 2021. évre jovahagyasra javasolt
4.036.667 ezer Ft 6sszegli osztalék Ya-ével egyenld, 1.008.166 ezer Ft 6sszegli osztalékelbleg kifizetésére.

Az FCSM Zrt. Igazgatdésaga 23/2022. szamu hatarozataban 291 millié Ft adézott eredménnyel jovahagyta és
a kozgyllésnek elfogadasra javasolja a Tarsasag 2022. marcius 31-ei auditalt kdzbens6 mérlegét és
eredménykimutatasat. Ugyanezen szamu hatarozataban az FCSM Zrt. Igazgatosaga a Ptk. 3:263. §-a alapjan
a 2022. marcius 31-ei auditalt kdzbensd mérleg figyelembevételével a kdzgyllésnek elfogadasra javasolja az
osztalékels6bbséggel rendelkezd BefektetSk részére a 2022. |. negyedév utan esedékes, negyedévenként a
2021. évre jévahagyott 4.036.667 ezer Ft dsszegl osztalék Vi-ével egyenld, 1.009.166 ezer Ft dsszegl
osztalékel6leg megallapitdsat és ennek az 6sszegnek a tarsasagi kdzgylilést kdvetd kifizetését.

A Fopolgarmesteri Hivatal Szervezeti és Mikddési Szabalyzatardl szol6 jelenleg hatalyos 25/2020.(X.26.)
utasitas 19.1.13. pontjaban foglaltak alapjan a Kdltségvetési Tervezési és Fellgyeleti F6osztaly Monitoring és
Kontrolling Osztalya latja el a Févarosi Onkormanyzat tulajdonaban vagy résztulajdonaban all6 gazdasagi
tarsasagok beszamoldinak és Uzleti terveinek véleményezését.

A fentiek alapjan a Monitoring és Kontrolling Osztaly véleményezte az FCSM Zrt. 2022. |. negyedéves auditalt
kdzbens6é mérlegét.
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A Monitoring és Kontrolling Osztaly el6terjesztés 3. szamu fiiggelékeként csatolt véleménye az alabbiakat
tartalmazza:

oA Tarsasag konyvvizsgaldja megdllapitotta, hogy az elkészitett kdzbensd mérleget minden Iényeges
Osszefliggésben a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban:
Szamwviteli torvény) 21. §-ban foglaltak szerint készitették el.

A Szamviteli toérvény csak az éves beszamol6 elkészitéséhez irja el kotelezd jelleggel a kiegészitd
mellékletet, igy a kdnyvvizsgalo figyelemfelhivasaban is szerepel, hogy a kdzbensé mérleghez nem késziilt
kiegészitd melléklet. A kdzbensd mérleg és a forgalmi koltség eljarassal készitett eredménykimutatas - a
kdnyvvizsgald kozlése szerint - a kiegészitd melléklet hianyaban énmagaban nem ad megbizhat6 és valds
képet a Févarosi Csatornazasi Mlvek Zrt. valds vagyoni, pénzigyi helyzetérdl.

Az FCSM Zrt. Igazgatésaga az auditalt kézbensd mérlegek és eredménykimutatasok alapjan, a 2021. évben
jévahagyott 4 036 667 ezer Ft osztalék Y4-vel egyenld, negyedévre esedékes 1 009 166 ezer Ft osztalékelbleg
kifizetését javasolta az osztalékels6bbséggel rendelkezd befekteték részére.

A kényvvizsgalé altal auditalt 2022. marcius 31-i k6zbensémérleg adatai alapjan megallapithatd, hogy az elsé
negyedéves eredmény 291 M Ft, mely nem nytjt fedezetet az osztalékel6leg 6sszegére, igy a fennmaradé
O0sszeg (718 M Ft) kifizetése csak az eredménytartalék felhasznalasaval térténhet. A kb6zbens6 mérlegben
szerepl6 pénzeszkbz allomany (3 958 M Ft) biztositja a fedezetet az osztalékelbleg kifizetésére.

A Févarosi Kozgytlés 634/2020. (V. 27.) Fév. Kgy. hatarozataban eléirta az osztalékszamitasra vonatkozé
Févarosi Onkormanyzat altali vizsgéalatot és ezzel kapcsolatosan a tulajdonosok kozotti egyeztetések
lefolytatasat 2016-2019. évekre vonatkozéan 2020. szeptember 30-i hatariddvel, valamint ezzel
Osszefliggésben az osztalékkifizetésekre vonatkozé utdlagos elszamolast. Az osztalékszamitas
felllvizsgalata és elszamolas még nem tortént meg. Az 188/2022. (05. 27.) szamu fépolgarmesteri hatarozat
alapjan a F6varosi Kdzgyllés a 2021. évre vonatkozd osztalék megallapitasat és kifizetését elfogadta azzal,
hogy az osztalékszamitasra vonatkoz6 vizsgalat és az utdlagos elszamolas lefolytatasa tovabbra is
szlikséges. Tovabba felhivjuk a figyelmet, hogy a Részvényesi Szerz8dés ez év novemberében lejar, igy az
elszamolas mindenképpen esedékessé valik, és annak eredménye — a Fdvarosi Kdzgyllés hivatkozott
hatérozatai alapjan - befolyassal lehet az elmult évek, valamint a 2022. évi osztalék dsszegére.

A Szamwviteli térvény rendelkezései alapjan az osztalékelblegek kifizetésének nincs akadalya, azonban a
Részvényesi Szerz6dés ez évben térténd lejarta miatt aggalyosnak tartjuk az osztalékelbleg kifizetését az
osztalékszamitas vizsgalatanak lefolytatasa, valamint a tulajdonosok kézétti egyeztetés megtérténtéig.”

A Févarosi Onkormdnyzat és a Tdrsasdg kézétti osztalékszamitdsra vonatkozé egyeztetések révid
osszefoglaldja:

A Févarosi Onkormanyzat és a Tarsasag/Befekteték kozott az FCSM Zrt. 2016. évi éves beszamoldjara
vonatkoz6 tulajdonosi déntések meghozatala soran értelmezési nézeteltérés alakult ki az osztalékszamitasi
képlet egyes elemeire és az azokban szerepeltetett tételekre vonatkozoan.

Az FCSM (2Z)Rt.) privatizacidéja soran 1997. november 3-an megkotott Részvényesi Szerz6dés 6.1 Szakasza
rendelkezik az addézott eredmény felhasznélasardl, amely szerint a Részvényesi Szerz8dés 4. szamu
Mellékletében rogzitett képlet alapjan keril megallapitasra a Részvényesek szamara feloszthatd
Osztalékalap. Figyelembe véve a 2001. évi értelmezd Megallapodas rendelkezéseit is, a befekteték minden
évben olyan 6sszegl osztalékra jogosultak, amelyek az Osztalékalap szamitasi képletébdl kdvetkezik.

A Részvényesi Szerz6dés 6.2 Szakaszaban, illetve a Tarsasag Alapszabalyaban rogzitett els6bbségi osztalék
fels6 korlatjanak — évente indexalt - szintjéig tarthatnak igényt az osztalékels6bbségi részvényekkel
rendelkezé befektet6k (adott Gazdasagi Ev utan). A Részvényesi Szerz6dés azonban arrél nem rendelkezik,
hogy a Gazdasagi Evenként szamitott osztalék ©6sszegénél nagyobb &sszegli, Befektetéknek torténd
osztalékfizetéshez akar az adodzott eredmény, akdr a szabad eredménytartalék felhasznalhatdé lenne a
tulajdonosok eltérd megallapodasa nélkul.
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A 2016. elbtti szamviteli szabalyozas szerint a targyévi beszamoldban szerepeltetni kellett a targyév utan a
Kbézgyllés altal jovahagyott osztalékot, amelynek mértéke az addzott eredmény, illetve a szabad
eredménytartalékkal kiegészitett adozott eredmény 0Osszegéig terjedhetett. A szamviteli térvény valtozasa
kovetkeztében - 2016. Uzleti évtdl kezdve - a fizetend6 osztalék mar nem jelent meg a 2016. évi
eredménykimutatasban és mérlegben, hanem a targyévi adozott eredmény a kdvetkezd évi (tehat a 2016. évi
adozott eredmény a 2017. évi) eredménytartalékba kertilt.

Az Sztv. valtozasa és a Ptk. el6irasai alapjan 2016. év utan az addézott eredménnyel kiegészitett szabad
eredménytartalékbdl lehetett osztalékot fizetni a térvényi elirdsok szerint.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag részleges privatizacidjahoz kapcsol6dd szerz6désekben a Befektet6k
osztalékanak meghatarozasara szolgald képletek régzitése oOta jelentéen megvaltozott az altalanos, illetve a
Tarsasag miikédésére vonatkozd jogi és gazdasagi kbrnyezet, feltételrendszer és ezek alkalmazasaban, a
képlet egyes elemeiben szerepeltethetd tételek, és azok alkalmazasa tekintetében kiilonbézé allaspont alakult
ki a Részvényesi szerz6désben a Févarosi Onkormanyzat és a BefektetSk kdzott.

A Tarsasag 2017. évi éves beszamoldjanak kapcsan a F@varosi Kdzgyilés 592/2018. (V. 30.) Fov. Kgy.
hatarozataban olyan tartalmu elézetes részvényesi dontést hozott, mely szerint elfogadta a Tarsasag éves
beszamoldjat és Uzleti jelentését, valamint osztalékfizetési javaslatat az el6z6 évben kifizetett osztalék
Osszegével megegyezd Osszegben az osztalékels6bbséggel rendelkezd részvényesek javara azzal a
megkotéssel, hogy a szakmai Befektetd(k) részvényesi képviselbje tamogatja az alabbi dontés meghozatalat
az osztalék megallapitas vonatkozasaban, miszerint:

LA részvényesek az osztalékdoéntés k6zés meghozatala elbtt megegyeztek abban, hogy az osztalékszamitasra
vonatkoz6é Févérosi Onkormanyzat éltali vizsgéalatok lezérasa és a tulajdonosok kézétti egyeztetések
lefolytatasa — a 2016. és 2017. évekre megallapitott osztalék 6sszege vonatkozasaban — az osztalékszamitas
feliilvizsgalatanak eredménye fliggvényében legkésébb 2018. december 31-ig megtérténik. Amennyiben az
osztalékszamitasra vonatkozé egyeztetések lezarasat kévetben az osztalékelsébbséggel rendelkezé
befektetbk részére a korabban megallapitott 6sszegtél pozitiv vagy negativ iranyban eltéré 6sszegli osztalék
jar, a kiilbnbézettel a 2018. évi osztalék végleges megallapitasakor és kifizetésekor a Befektetbk és a Févarosi
Onkorményzat utélag elszamolnak. A 2017. évre megéllapitott osztalék 6sszege nem képezheti a
Részvényesi Szerzbdés alapjan a szakmai Befekteté(k)nek fizetendS osztalékelSleg alapjat.”

Az FCSM Zrt. 2018. majus 31-én tartott tarsasagi kbzgylilésén ezen hatarozatnak megfeleld tartalmu tarsasagi
kbzgylilési hatarozat sziiletett 4/2018. szamon.

Ezt kdvetben a Fvarosi Kozgyilés 1209/2019. (XII. 11.) Fév. Kgy. hatarozataval az FCSM Zrt./Befektetfk és
a Févarosi Onkormanyzat kdzétti megallapodas megkotésérsl dontott, amely megallapodas a felek részérél
2019. december 30-an alairasra kerlilt. Ebben a megallapodasban a felek az osztalékkal kapcsolatos igények
keretében vallaltak, hogy a Befektet6k nem érvényesitenek igényt semmilyen jogcimen az FCSM Zrt-vel vagy
a Févarosi Onkormanyzattal szemben az FCSM Zrt. éltal és az azt megeldz6 lzleti évek utan fizetett vagy
fizetend® osztalékkal kapcsolatban, valamint a dijfedezeti hiannyal kapcsolatban.

A Févarosi Onkormanyzat vallalta, hogy az FCSM Zrt. 2019. decemberi rendkiviili k6zgy(ilésén megszavazza
a korabban elutasitott 2018. tzleti év utan fizetendd osztalékot, azzal, hogy az osztalékszamitasra vonatkozé
vizsgalatok és a tulajdonosok kdzotti egyeztetések lefolytatasa —a 2016., 2017. és 2018. évekre megallapitott
osztalék Osszege vonatkozasaban, legkésébb 2020. majus 30-ig megtorténik.

2020. majus 30-ig a Covid vilagjarvany okozta veszélyhelyzet miatt az osztalékszamitasra vonatkozo
egyeztetések nem zarultak le, és a Tarsasag 2019. évi beszamoldjanak jovahagyasara és az osztalék
megallapitasara vonatkozdé 634/2020. (V. 27.) F&év. Kgy. hatarozattal 2020. szeptember 30-ig
meghosszabbitasra kerllt az elszamolasi hataridd is. A 2020. és a 2021. Gzleti év utan is jébvadhagyasra kerult
az FCSM Zrt. éves gazdalkodasardl sz616 beszamoléja és megallapitasra kertilt az el6z8 évi osztalék 6sszege
is.
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A Févarosi Onkormanyzat és az FCSM Zrt. kdzétt az osztalékszamitasra vonatkozd egyeztetések a
kélcsondsen meghozott fenti hatarozatok szerint megkezdédtek, de azok jelen el6terjesztés el6készitéséig
sem zarultak le.

Fontos megjegyezni, hogy a felek mar eltavolodtak az RSZ eredeti elszamolasi viszonyaitdl, az osztalék
megallapitasa mesterségesen kijeldlt, de kdlcsdéndsen elfogadott dsszegben tortént az utdbbi években,
mik6zben az eredeti Osztalékalap szamitasi modszer 2005 6ta nem tiukrézi a megvaltozott gazdalkodasi és
Uzemeltetési viszonyokat.

Az 1997. november 3. napjdan 25 évi idGtartamra létrejott Részvényesi Szerzédés lejartaval
osszefiiggésben az osztalék és osztalékelbleg fizetésre vonatkozd szempontok:

Budapest Févaros Onkormanyzata és a jelenlegi Befekteté (jogelédjei) kézétt 1997. november 3. napjan
|étrejott Részvényesi Szerz6dés (tovabbiakban: RSZ) a Szerz6dés keltétdl szamitott 25 éves id6tartamra jott
létre, tehat 2022. november 3. napjan lejar, és ezzel megnyilik a Févarosi Onkormanyzat
részvényvisszavasarlasi joga az RSZ .... pontja alapjan.

A Befekteté jelenleg az alabbi, Veolia csoporthoz tartozd tarsasagokat jelenti az FCSM 2021. évi
beszamoldjaban ismertetett részvényesi struktdra alapjan (a Csatorna Holding Vagyonkezel6 Zrt. az RSZ
szerinti Tarsult Vallalat): Veolia Central & Eastern Europe S. A. (21 rue Boétie - 75008 Parizs, Franciaorszag),
100.000 Ft névértéki részvény, 1 szavazat, 0,00014276496%, Veolia Environnement —VE S.A. (21 rue Boétie,
75008 Parizs, Franciaorszag) 100.000 Ft névértékld részvény, 1 szavazat, 0,00014276496%, Csatorna
Holding Vagyonkezel§ Zrt. (2040 Budadrs, Szabadsag ut 301.) 17.511.200.000 Ft, 175.112 szavazat,
24,99985723504 %

Az RSZ-bél és a mellékleteként csatolt Adasvételi szerzédés tervezetbdl kdvetkezéen a lejaratot kdvetd
maximum 30 napon beliil felek szerzédést kétnek és 5 munkanapon beliil a Févarosi Onkormanyzat a
Részvények birtokaba jut. A Févarosi Onkormanyzat halasztott fizetéssel — egy év — fizeti ki a részvények
vételarat. Vagyis legkésébb 2022. decemberében a Févarosi Onkormanyzat "B" sorozat osztalékelsébbségi
részvények tulajdonosa lesz.

A 2022. év utani osztalékra a Polgari Térvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény 3:262. § (1) bekezdése
alapjan az a részvényes lesz jogosult, aki az osztalékfizetésrél dontd kdzgylilés idépontjaban, vagyis 2023
majusaban a részvénykonyvben szerepel. Az osztalékelbleg az éves beszamold elfogadasaval az osztalék
részéve valik, igy ha az osztalékelbleg kifizetése és az osztalék elfogadasa kdzotti idBben megvaltozik a
részvényes személye, az osztalékelbleget a korabbi részvényes koételes visszafizetni, hiszen az osztalékelbleg
az osztalék részévé valik, amelyre a tulajdonosvaltozas miatt immar nem a korabbi részvényes jogosult.

Kiemelendd az is, hogy az RSZ mellékletét képez6 Adasvételi szerz8dés tervezet szerint a részvényesi
szerz8dés idBbeli hatalyanak utolsé évére esd osztalék tortév esetén e feleket aranyosan illeti meg:

,5. Az Onkormanyzat a Részvények atvételétél kezdve jogosult a Részvények utan jaré osztalékra.
Amennyiben a Részvények atadasa év kdzben torténik meg, az Onkormanyzat a targyévi osztalék aranyos
részére tarthat igényt.”

Ennek megfeleléen allaspontunk szerint a Ptk. 3:262. § (1) bekezdésére figyelemmel — bar az osztalékeldleg
megszavazasanak szamviteli feltételei fennallnak — az RSZ lejarta egy fliggd jogi helyzetet teremt a Felek
részére, amely alapjan aggalytalanul nem dénthet most az FCSM kdzgylilése osztalékelbleg fizetésérdl.

Az RSZ mellékletét képezd adasvételi szerzddés tervezet alapjan a Févarosi Onkormanyzatnak és a
kisebbségi tulajdonosnak a visszavasarlasrol sz6l6 szerz6dés megkotésekor kell a 2022. évi osztalék aranyos
részére valo jogosultsagot megfelel§ szamviteli keretek k6zo6tt rendeznie.

Erre figyelemmel — a Monitoring és Kontrolling Osztaly véleményében megfogalmazottakat is megfontolva —a
kbzbensS mérleg és eredménykimutatas megfelel6sége miatt annak elfogadasara teszek javaslatot, mig az
osztalékelbleg fizetését a kifejtettek okdn nem tamogatom.
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10. napirendi pont: A konyvvizsgalé megbizasa és dijazasanak megallapitasa

A Foévarosi Kozgyllés a 481/2022. (VI.08.) Fév. Kgy. hatarozataval dontott arrél, hogy a Tarsasag
kozgyllésének napjatél megvalasztasra keriljon a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Korlatolt
Felel6sségl Tarsasagot (székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., kényvvizsgaléi nyilvantartasi
szama: 001464, cégjegyzékszama: 01-09-063022) 2023. majus 31-ig, a kdnyvvizsgalatért felelés személy
Mészaros Baldzs Arpad kényvvizsgalé bevonasaval és a kdnyvvizsgalé dijazasa 10.400.000 Ft /év + &fa
Osszegben keriljon megallapitasra.

Tekintettel arra, hogy a kbnyvvizsgald megvalasztasa és dijazasanak megallapitasa (igyében az elbzetes
részvényesi déntés mar megszliiletett, igy az elbterjesztés ezen napirendi pont vonatkozasaban nem tartalmaz
déntési javaslatot.

A Tarsasag Alapszabalyanak 9.4. (xxiv) pontjaban foglaltak szerint a Tarsasag kézgyllésének kizarolagos
hataskorébe tartozik dontés mindazon kérdésekben, amelyet a Ptk., mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a
kozgyllés kizarélagos hataskorébe utal.

Az elbterjesztés a tarsasagi kdzgyilési meghivon szerepld napirendi pontokra vonatkozé elézetes részvényesi
dontési javaslatokat, valamint a Févarosi Onkormanyzat részvényesi képviseletében eljaré képviseldjének
meghatalmazasara vonatkozo felhatalmazast tartalmazza.

A Tarsasag Igazgatosaganak és Fellgyel6bizottsaganak vonatkozé hatarozatai az elbterjesztés 4. sz.
fuggelékeiként szerepelnek.

A fentiek alapjan kérem a T. Kozgy(lést, az el6terjesztés megtargyalasara és az alabbi hatarozati javaslatok
elfogadasara.

Hatarozati javaslat

A Fdvarosi Kdzgydilés ugy dont, hogy:

Budapest Févaros Onkormanyzata, mint a Févarosi Csatornazasi Miivek Zrt. részvényese a Tarsasag
felfiiggesztés miatt folytatélagosan megtartandé éves rendes kozgyiilésén — 2022. junius 30-an 10
Orakor kotott mandatummal eljarva tamogatja az alabbi dontések meghozatalat:

4. napirendi pont vonatkozasaban: a Févarosi Csatornazasi Mivek Zrt. 2022. évi Uzleti Tervének
elfogadasat az elSterjesztés 1. szamu melléklete szerinti tartalommal, azzal, hogy a tarsasagi kdzgylésén
a jegyz6kényvben rogzitésre kerlljon a Févarosi Onkormanyzat nyilatkozata, mely szerint az (zleti terv
elfogadasa nem mindsil a Budapest vizgazdalkodasi helyzete, allapotfelméré vizsgalatok, fejlesztési
javaslatok elkészitésének 2022. évi befejezésére és lezarasara vonatkozo feladat tamogatasanak, mivel
az tovabbi egyeztetést igényel a tarsasag és a Févarosi Onkormanyzat kdzott.

5. napirendi pont vonatkozasaban: a F6varosi Csatornazasi Mlvek Zrt. 2022. évi Beruhazasi Tervének
jévahagyasat az elbterjesztés 2. szamu melléklete szerinti tartalommal.

7. napirendi pont vonatkozasaban: a F&varosi Csatornazasi Mlvek Zrt. 2022. marcius 31-ei auditalt
kézbensé mérleg és eredménykimutatasanak elfogadasat 291 millié Ft adézott eredménnyel, azonban a
Tarsasag Igazgatésaga 23/2022. szamu hatarozataval javasolt osztalékels6bbséggel rendelkezd
Befektetdk részére a 2022. |. negyedév utani jard osztalékelbleg megfizetését a részvényesi szerzédés
id6ébeli hatalyanak végére és a Ptk. 3:262. § (1) bekezdésére figyelemmel nem tamogatja.

hataridé: Tarsasag felfiggesztés miatt folytatdlagosan tartandé éves rendes kdzgylilésének napja 2022. junius 30.
felel6s: Fépolgarmester
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Felkéri a Fépolgarmestert a részvényesi képvisel6 meghatalmazasanak alairasara és kiadasara.

hataridé: Tarsasag felfiggesztés miatt folytatdlagosan tartandd éves rendes kozgytilésének napja 2022. junius 30.
felel6s: Fépolgarmester

Hatarozathozatal modja: egyszeri szavazattdbbség

Kelt: Budapesten, a mindsitett elektronikus alairasba foglalt id6bélyegzé szerinti id6pontban.

Kiss Ambrus

fépolgarmester-helyettes

Lattam:

@ Lattam
Szémad6 Tamas
w fojegyz6

dr. Szamado Tamas

féjegyz6

mellékletek:

1. FCSM Zrt. 2022. évi Uzleti Terve

2. FCSM Zrt. 2022. évi Beruhazasi Terve

3. FCSM Zrt. 2022. marcius 31-ei fordulénapra készitett auditalt kozbensé mérlege

fuggelékek:

1. FCSM Zrt. 2022. majus 31-ei kdozgylilésének jegyz6konyve

2. Monitoring és Kontrolling Osztaly Uzleti tervre vonatkozé elemzése

3. Monitoring és Kontrolling Osztaly 2022. |. egyedéves kdzbensé mérlegre vonatkozé elemzése

4. FCSM Zrt. Igazgatésaga és FelligyelSbizottsaga hatarozatai
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