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Els6 tervezet: 2023. marcius 31.

Az Eurépai Beruhazasi Bank vezetésége és mas belsd
szervei altali fellvizsgalatra, véleményezésre és
jévahagyasra, valamint az Eurépai Beruhazasi Bank
egyéb atvilagitasi eljarasara bocsatando

Nem jelent kotelezettségvallalast az EBB szamara.

FUTARRAL KEZBESITENDO

Budapest Févaros Onkormanyzata
Pénzlgyi Osztaly

Varoshaz u. 9-11.

1052 Budapest

Magyarorszag

A Vagyongazdékodasi Féosztaly figyelmébe

Luxembourg, 2023. [ * ] JU/OPS-EU/CE/GP/ir N° 2023-[ * ]

Targy: BUDAPESTI VAROSI KOZLEKEDES
Miiveleti szam (Serapis N°): 2014-0173; szerzédésszam (Fl N°): 83.564

Az Eurdpai Beruhazasi Bank és Budapest Févaros Onkormanyzata kézétt 2015. december
29. datummal alairt Finanszirozasi szerz8dés (a tovabbiakban: a ,Finanszirozasi
szerz6dés”)

4. sz. médosité inditvany

Tisztelt Uraim!

A jelen médositd inditvanyban (a tovabbiakban: a ,Médosité inditvany”) nagybetiivel szerepl6, de nem
definialt kifejezések a Finanszirozasi szerz6désben megadott jelentéssel birnak.

Hivatkozassal a reallokaciés hataridbk meghosszabbitdsara vonatkozé kérésikre, jelen Modositd
inditvannyal a Finanszirozasi szerz6dés alabbiak szerinti médositaséra tesziink javaslatot:

1. A FINANSZIROZASI SZERZODES MODOSITASAI

1.1. A ,Fogalom-meghatarozasok” rész a kdvetkez6 definiciokkal egészitendd ki:

»Relevans személy”: a Hitelfelvevd és a Garant6r vezet6 testlleteinek barmely tagja, illetéleg az
elébbiek nevében, megbizasabdl vagy iranyitdsa alatt eljaré barmely személy, akinek
hatdskorében all a Hitel, a Kdlcsdén vagy a Projekt vonatkozaséaban utasitdsokat adni és/vagy
irdnyitast gyakorolni.

.Szankcionalt személy”: barmely maganszemély vagy entitds (az egyértelmiliség végett: az
.entitds” fogalmaba — egyebek mellett — barmely kormanyzat, csoport vagy terrorszervezet is
beleértendd, aki vagy amely Szankcidk kijeldlt célpontja, vagy akire vagy amire egyébként
Szankcidk vonatkoznak — beleértve — egyebek mellett — azt abbdl eredd szankcionalas esett is,
hogy az adott maganszemély vagy entitds — akar koézvetlendl, akar koézvetve — olyan
maganszemély vagy entitas tulajdonaban vagy iranyitasa alatt all, aki vagy amely Szankciok
kijelolt célpontja, vagy akire vagy amire egyébként Szankcidk vonatkoznak).
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.Szankcidok” a gazdasagi vagy pénzilgyi szankcidkra vonatkozo torvények, rendeletek,
kereskedelmi embargdk vagy egyéb korlatoz6 intézkedések (ideértve kildnésen, de nem
kizardlagosan a terrorizmus finanszirozasaval kapcsolatos intézkedéseket), amelyeket id6rél
id6re az alabbiak barmelyike elfogad, alkalmaz, végrehajt vagy érvényesit:

(a) az Egyesult Nemzetek Szervezete, beleértve tébbek kozott az Egyesilt Nemzetek
Biztonsagi Tanacsat;

(b) az Eurdpai Unid, beleértve tébbek kdzoétt az Eurdpai Unié Tanacsat és az Eurdpai
Bizottsagot, valamint az Eurépai Unié barmely mas illetékes szervét/intézményét vagy
hivatalat;

(c) az Amerikai Egyesiilt Allamok kormanya és annak barmely minisztériuma, osztalya, szerve
vagy hivatala, beleértve tobbek kozétt az Egyesiilt Allamok Pénziigyminisztériumanak
Kulféldi Vagyonellenérzési Hivatalat (OFAC), az Egyesiilt Allamok Kiilligyminisztériumat
és/vagy az Egyesiilt Allamok Kereskedelmi Minisztériumat; vagy

(d) azEgyesult Kiralysag kormanya, valamint barmely minisztériuma, osztalya, szerve, hivatala
vagy hatésaga, beleértve egyebek mellett Ofelsége Kincstaranak Pénziigyi Szankciok
Végrehajtasaért Felelés Hivatalat, valamint az Egyesilt Kiralysdg Nemzetkozi
Kereskedelmi Minisztériumat.”

Az 1.10A. cikkben (Reallokacié a Hitelfelvevé kérésére) szerepldé 2022. december 31-i hataridd
2025. marcius 31-ig meghosszabbodik.

A 4.03A. cikk (Jogellenesség) (4) bekezdése helyébe a kdvetkezd szbveg lép:

~Amennyiben barmely illetékes joghatésag teriletén jogellenessé valik, vagy amennyiben a
Szankciék barmelyikébe (litk6zévé valik, hogy a Bank a jelen Szerz6désben foglalt barmely
kotelezettségét teljesitse, vagy a Kolcsont finanszirozza vagy fenntartsa, a Bank haladéktalanul
értesiti a Hitelfelvevét, és azonnal (i) felfliggesztheti vagy felmondhatja a Hitel még nem folyésitott
részeét, és/vagy (ii) kdvetelheti a Koélcsdnnek a Bank altal a Hitelfelvevének kuldott értesitésben
megjeldlt idépontban torténd elbtorlesztését a felhalmozott kamatokkal és a jelen Szerzédés
alapjan felhalmozott vagy fennéllé minden egyéb 6sszeggel egyutt.”

Uj, 6.10 pontként beillesztendd az alabbi széveg:
,0.10 Szankcidok
A Hitelfelvevd sem kdzvetlentl, sem kdzvetve nem jogosult:

(8) a projekttel kapcsolatban Uzleti kapcsolatot Iétesiteni és/vagy pénzeszkdzodket
és/vagy gazdasdagi eréforrdsokat barmely Szankcionalt személy rendelkezésére
bocsatani vagy javara forditani;

(b)  a Kdlcsdnbdl szarmazo bevétel egészét vagy egy részét felhasznalni, vagy ezen
bevételt barmely személynek oly mddon kdlcsdn adni, hozzajarulasként kifizetni
vagy egyébkeént rendelkezésre bocsatani, ami a Szankciok dnmaga és/vagy a
Bank altali megsértését eredményezné; vagy

(c) a jelen Szerzédés szerinti barmely kifizetést részben vagy egészen valamely
Szankcionalt személlyel vagy a Szankcidkat megsértd személlyel folytatott
tevékenységbdl vagy uzletbél szarmazo bevételbdl vagy barmely olyan modon
finanszirozni, ami a Szankcidk 6nmaga és/vagy a Bank altali megsértését
eredményezné.

A Felek tudomasul vesszik és elfogadjuk, hogy a Bank a jelen 6.10. cikkben
meghatarozott kotelezettségvallalasokat csak olyan mértékben igényli, illetve biztositja
amilyen mértékben az az Eurdpai Unié barmely alkalmazandé bojkottellenes szabalya,
példaul a 2271/96/EK rendelet alapjan megengedett."
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A jelenlegi 6.10. cikkre (Altalanos kijelentések és szavatossagok) torténé hivatkozasok a frissitett
szamozas szerinti 6.11. cikkre torténé hivatkozasként értelmezenddk.

A 6.11. cikk (Altalénos kijelentések és szavatossagok) a kdvetkez6 alponttal egésziil ki:

»(0) sem a Hitelfelvevd, sem a Garantér, és — legjobb tudomasa és meggy6z6dése szerint —
egyetlen Relevans Személy sem:

(i)
(i)

Szankcionalt személy; vagy

szegte meg a Szankcidk barmelyikét.

A Felek tudomasul vesszik és elfogadjuk, hogy a Bank a jelen (q) pontban meghatarozott
kotelezettségvallalasokat csak olyan mértékben igényli, illetve biztositja amilyen mértékben
az az Eurdpai Unié barmely alkalmazandé bojkottellenes szabalya, példaul a 2271/96/EK
rendelet alapjan megengedett."

A 7.04B. cikk (Minésitett Garantdr) helyébe a kdvetkez6 szbveg lép:
"7.04B Mindsitett Garantor

Jelen cikk alkalmazasaban a ,Mindsitett Garantér’ fogalma alatt Magyarorszag, illetve
azon bank vagy egyéb pénzintézet értendd, amely eleget tesz az alabbi feltételeknek:

(@)

(b)

(©)

nem Szankcionalt személy, és nem szeqte meq a Szankciék valamelyikét;
valamint

a Garancia kibocsatasakor, illetve — amennyiben relevans - a
Garanciavallalashoz térténé csatlakozasakor:

0] a ra vonatkozo Hitelmindsitések egyike sem alacsonyabb, mint:

(1) BBB+, amennyiben a mindsitést a Standard and Poor's Financial
Services LLC vagy annak jogutddja végezte;

(2) Baal, amennyiben a mindsitést a Moody's Investors Service, Inc.
vagy jogutddja végezte; illetve

(3) BBB+, ha a minésitést a Fitch Ratings Inc. vagy jogutddja végezte;
és

(i)  a Magyarorszag altal adott allami garancia, illetleg az adott bank vagy
egyéb pénzintézet altal adott garancia minden egyéb tekintetben
elfogadhat6 a Bank szdmara; valamint

a Bank — masolatban a Hitelfelvevének is megkulldétt — irasos értesitéssel
elfogadta, feltéve, hogy (i) teljestinek a Bank sajat belatasa szerint megfelel6nek
itélt feltételek, (ii) a Garantér elfogadja a felmondasi feltételeket, és (iii) a
Hitelfelvevd elismeri."

A 7.04B. cikk (Mindsitett statusz elvesztése) helyébe a kdvetkez8 szdveg 1ép:

"7.04C

Mindsitett statusz elvesztése

Amennyiben barmely Garantdr tekintetében:

(@)

(b)

barmely hitelmindsités alacsonyabb a 7.04B(b)(i) cikkben meghatarozott
vonatkozo Hitelmin&sitésnél; vagy

a 7.04B(b)(i) cikk szerinti hitelmin&siték koézul legalabb ketté nem kozol tovabb
hitelmindsitéseket; vagy
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(c) az adott Garantérnél — a Bank megalapozott véleménye szerint — lényeges,
kedvezétlen valtozasok térténtek a Garantérré valasa 6ta, vagy nem teljesitette a
Bank 7.04B. cikk (c) pontja szerinti elfogadd nyilatkozataban meghatarozott
feltételek valamelyikét; vagy

(d) a Garancia-vallalas szerinti kotelezettségei érvénytelenné, jogszeriitlenné és
kikényszerithetetlenné valnak; vagy

(e) Szankcionalt személy, vagy meqgszegte a Szankciék valamelyikét,

(az ilyen esemény altal érintett Garantér a jelen Szerzédés alkalmazasaban: az ,Erintett
Garantor"), a Bank ezt kdvetéen barmikor kovetelheti, hogy a Hitelfelvevé a Bank
értesitésében meghatarozott hataridén belll

0] gondoskodjon az Erintett Garantér mas Mindsitett Garantérre torténé cseréjérsl;
vagy

(i) —ajelen 7.04C. cikk (d) vagy (e) pontja szerinti eset kivételével — gondoskodjon
arrél, hogy az Erintett Garantér: (1) a Garanciabdl eredd koételezettségeinek
biztositékaul nyujtson a Bank altal észszerlien elvart feltételek szerint a Bank
szamara elfogadhaté készpénzbiztositékot vagy (2) a Bank szamara elfogadhato
modon, formaban és tartalommal védelmet nyujtd egyéb biztositékot a Bank
javara; vagy

(i)  nyujtson valamely egyéb, a Bank szamara elfogadhaté mdédon, formaban és
tartalommal védelmet kinald biztositékot.

Amennyiben a fenti intézkedések egyike sem valésul meg a fenti hataridére és a Bank
szamara kielégité médon, a Hitelfelvevé a Bank felszoélitasara koteles haladéktalanul
el6torleszteni a Bank részére a kovetkez6 dsszegek egyiittes 6sszegét: (a) a fennalld
Kolcson o©sszege, (b) az el6torlesztés id6pontjaig az elbtorlesztett Osszegre
felhalmozott, meg nem fizetett kamat, (c) a 4.02B cikk szerint kiszamitott kartalanitas
Osszege, valamint (d) az el6torlesztett 0sszeg vonatkozasaban a jelen Szerzédés
alapjan adott esetben fizetendd minden egyéb 6sszeg.

Amennyiben a Bank nem gyakorolja azon jogat, hogy az Erintett Garantér mas
Garant6rre cserélését, biztositék fizetését vagy egyéb biztositék nyujtasat kovetelje, az
nem minésul a Bank jelen Szerz8dés szerinti jogairdl vagy jogorvoslati lehetéségeirdl
torténd lemondasanak."

A 8.01. cikk (A Projektre és a Végsé Kedvezményezettekre vonatkozé informaciok) c)(iii) alpontja
a kdvetkezbkkel egészil ki:

“(iii)y a Projekthez kapcsolédd Blincselekményekkel vagy Barmely szankcidval kapcsolatos
valos allitas, panasz vagy informacio;"

A 8.02. cikk c) pontja (A Hitelfelvevére vonatkozé informaciok) a kovetkezd aj (xvi) alponttal
egészul ki:

"(xvi) a Hitelfelvev6t vagy a Garantért vagy barmely Relevans személyt érint6, barmely
Szankcidval kapcsolatos kdvetelés, kereset, eljaras, hivatalos felszdlitads vagy vizsgalat.”

A felek az egyértelmiiség végett rogzitik, hogy a Finanszirozasi szerz6dés minden egyéb
rendelkezése

(&) valtozatlanul teljes hatalyban és érvényben marad, valamint

(b) ajelen Mddositasi inditvanyban foglalt médositasoktdl figgetlenil mindennem( fenntartas,
joglemondas és korlatozas nélkil alkalmazandé.
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KIJELENTESEK

A Finanszirozasi szerz6dés 6.11 cikkében (Altalanos kijelentések és szavatossagok) foglalt és
annak megfeleld kijelentések és szavatossagok jelen Moddositasi inditvany Hitelfelvevé altal
torténd ellenjegyzése napjan (az akkor fennalld tényekre és koriiményekre hivatkozassal) a
Hitelfelvevd altal megismételtnek tekintenddk.

ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Mddositd inditvanyra, annak létrejottére, értelmezésére és érvényességére Luxembourg
torvényei tekintenddk iranyaddnak.

A jelen Mobdosité inditvanyban, illet6leg a Modosité inditvany Hitelfelvevd altal torténd
elfogadasaval Iétrejové megallapodasban foglalt rendelkezések egyike sem tekintheté a Bankra
vonatkozo felmentvények, el6jogok vagy kivételek visszavonasanak, egyéb moédositasanak vagy
az azokrél torténd lemondasnak, abban az esetben sem, ha jelen Mddositd inditvany barmely
ettdl eltérd rendelkezést tartalmaz.

Jelen Modositd inditvany nem tartalmaz semmilyen hozzajarulast, joglemondast, illetve
moédositast a Finanszirozasi szerz6dés szerinti, a jelen Moddosité inditvanyban kifejezetten
rogzitettektdl eltéré koriimeénybdl eredé semmilyen (barhogyan definialt) szerz6désszegésre
vagy mulasztasra vonatkozéan.

A felek jelen Modosité inditvanyban foglalt megallapodasa kizarélag a Mdédosité inditvanyban
kifejezetten hivatkozott Uigyekre vonatkozik. Ezen megallapodas nem érinti sem a Bank, sem a
Hitelfelvevd mindazon akar jelenlegi, akar jovébeni jogait, amelyek a jelen Mddosité inditvanyban
kifejezetten hivatkozott tigyeken kivil barmely egyéb korilménnyel vagy tggyel kapcsolatosak
(fuggetlendl attdl, hogy az a Mddosito inditvany alairasakor is fennall-e).

[A fentiek elfogadasa esetén sziveskedjék a Mddositd inditvany valamennyi oldalat szignéjaval
ellatni és a Mdédositd inditvany mindharom 3 (harom) eredeti példanyat alairni és datumozni. Ezt
kovetéen a Mdédosité inditvany 2 (kettd) cégszeriien alairt példanyat sziveskedjék a Hitelfelvev®
alairdinak meghatalmazasardl és alairasi jogosultsagardl készilt masolatokkal egyutt a Bank
részére, lwona Reknek cimezve, ajanlott levélben vagy futarral visszakildeni.]

A jelen Médosité inditvanyban foglalt médositdsok a két cégszerlen alairt eredeti példany Bank
altali kézhezvételének napjan lépnek hatdlyba. Ezen nappal kezdédbéen a Finanszirozasi
Szerz6désben foglalt, ,jelen Szerz6désre” torténd és egyéb hasonldé hivatkozdsok a jelen
Moédositéd inditvany rendelkezéseivel egységbe szerkesztett Finanszirozasi Szerzédésre torténd
hivatkozasként értelmezendék. Ugyanakkor a ,jelen Szerz6dés keltére” torténd és egyéb hasonld
hivatkozasok a Finanszirozasi szerz6désben és jelen Modositod inditvanyban is a Finanszirozasi
szerz8dés alairasa napjara, azaz 2015. december 29-re vonatkoznak.

Tisztelettel:
EUROPAI BERUHAZASI BANK

——
* o
[—p—
——
*
—
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Al ] nevében alairta és jévahagyta:
BUDAPEST FOVAROS ONKORMANYZATA

mint ,Hitelfelvevd”

Név:
Tisztség:
Kelt:

ANGLOFON STUDIO TOLMACS £s FORDITO KFT. FORDITOI ZARADEK

En, Petz Andras, okleveles fordit6, az ANGLOFON STUDIO igazgatdja, igazolom, hogy ez a csatolt angol nyelvi
dokumentum hivatalos pontos magyar nyelvi forditasa.

Budapest, 2023. aprilis 28.

ANGLOFON STUDIO KFT.
, / 1053 Budapest, Kecskeméti u. 13.
@ zg Bankszamlaszam: 11786001-20094894

Addszam: 12195220-3-41
Petz Andras

ANGLOFON STUDIO TOLMACS ES FORDITO KFT.
BEJEGYZETT FORDITO IRODA, CEGJEGYZEKSZAM.: 01 09 564514
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First draft dated 31 March 2023

Subject to review, comments and approval by EIB
management and other internal bodies and further due
diligence exercise by EIB.

Without commitment for EIB.

BY COURIER

Municipality of Budapest
Finance Department
Véroshaz u. 9-11.

1052 Budapest

Hungary

For the attention of: the Treasury Department

Luxembourg, [ *] 2023 JU/OPS-EU/CE/GP/ir N° 2023-[ * ]

Subject: BUDAPEST URBAN TRANSPORT
Operation Number (Serapis N°): 2014-0173; Contract Number (FI N°): 83.564

Finance Contract dated 29 December 2015 between the European Investment Bank
and the Municipality of Budapest, as amended from time to time (the "Finance Contract")

Amendment Letter N° 4

Dear Sirs,

Capitalised terms used but not defined in this amendment letter (the "Amendment Letter") have
the meanings given to them in the Finance Contract.

We refer to your request regarding the extension of the re-allocation deadlines. By this Amendment Letter,
we propose to amend the Finance Contract as follows:

1. AMENDMENTS TO THE FINANCE CONTRACT

1.1. The Definitions section shall be supplemented with the following definitions:

""Relevant Person" means, with respect to the Borrower and the Guarantor, any member of
its management bodies; or any person acting for it, on its behalf or under its control, having
the power to give directions and/or exercise control with respect to the Credit, the Loan
or the Project.

"Sanctioned Person" means any individual or entity (for the avoidance of doubt, the term entity
includes, but is not limited to, any government, group or terrorist organisation) who is a designated
target of, or who is otherwise a subject of, Sanctions (including, without limitation, as a result of
being owned or otherwise controlled, directly or indirectly, by any individual or entity,

who is a designated target of, or who is otherwise a subject of, Sanctions).

"Sanctions" means the economic or financial sanctions laws, regulations, trade embargoes
or other restrictive measures (including, in particular, but not limited to, measures in relation to
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the financing of terrorism) enacted, administered, implemented or enforced from time to time by
any of the following:

(a) the United Nations including, inter alia, the United Nations Security Council;

(b) the European Union including, inter alia, the Council of the European Union
and the European Commission, and any other competent bodies/institutions or agencies of
the European Union;

(c) the government of the United States of America, and any department, division, agency,
or office thereof, including, inter alia, the Office of Foreign Asset Control (OFAC) of
the United States Department of the Treasury, the United States Department of State
and/or the United States Department of Commerce; and

(d) the government of the United Kingdom, and any department, division, agency, office
or authority including, inter alia, the Office of Financial Sanctions Implementation of
His Majesty's Treasury and the Department for International Trade of the United Kingdom.".

The deadline of 31 December 2022 in Article 1.10A (Reallocation at the request of the Borrower)
shall be extended to 31 March 2025.

Article 4.03A(4) (lllegality) shall be replaced with the following wording:

"If it becomes unlawful in any applicable jurisdiction, or if it becomes contrary to any Sanctions,
for the Bank to perform any of its obligations as contemplated in this Contract or to fund or maintain
the Loan, the Bank shall promptly notify the Borrower and may immediately (i) suspend or cancel
the undisbursed portion of the Credit, and/or (ii) demand prepayment of the Loan, together with
accrued interest and all other amounts accrued or outstanding under this Contract on the date
indicated by the Bank in its notice to the Borrower.".

A new Article 6.10 shall be inserted as follows:
"6.10 Sanctions
The Borrower shall not, directly or indirectly:

(@) enter into a business relationship with, and/or make any funds and/or economic
resources available to, or for the benefit of, any Sanctioned Person in connection
with the Project; or

(b)  use all or part of the proceeds of the Loan or lend, contribute or otherwise make
available such proceeds to any person in any manner that would result in a breach
by itself and/or by the Bank of any Sanctions; or

(c) fund all or part of any payment under this Contract out of proceeds derived from
activities or businesses with a Sanctioned Person, a person in breach of
the Sanctions or in any manner that would result in a breach by itself and/or by
the Bank of any Sanctions.

It is acknowledged and agreed that the undertakings set out in this Article 6.10 are only
sought by and given to the Bank to the extent that to do so would be permissible pursuant
to any applicable anti-boycott rule of the EU such as Regulation (EC) 2271/96.".

References to the current Article 6.10 (General Representations and Warranties) shall be
references to Article 6.11 as per the updated numbering.

The following sub-paragraph shall be added to Article 6.11 (General Representations
and Warranties):

"(q) none of the Borrower, the Guarantor or, to the best of its knowledge and belief, any Relevant
Person:
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is a Sanctioned Person; or

is in breach of any Sanctions.

It is acknowledged and agreed that the representations set out in this paragraph (q) are
only sought by and given to the Bank to the extent that to do so would be permissible
pursuant to any applicable anti-boycott rule of the EU such as Regulation (EC) 2271/96.".

1.7. Article 7.04B (Qualifying Guarantor) shall be replaced with the following wording:

"7.04B  Qualifying Guarantor

For the purposes of this Article, "Qualifying Guarantor" means Hungary, a bank
or other financial institution that satisfies the following conditions:

(@) itneither is a Sanctioned Person nor in breach of any Sanctions; and
(b) atthetime ofissue of the Guarantee, or, as the case may be, at the time it accedes
to the Guarantee:
0] each Credit Rating that it holds is not lower than:
(1) BBB+, where the rating is assigned by Standard and Poor's Financial
Services LLC or its successor;
(2) Baal, where the rating is assigned by Moody's Investors Service,
Inc. or its successor; and
(3) BBB+, where the rating is assigned by Fitch Ratings Inc.
or its successor; and
(i)  the state guarantee from Hungary or such bank or other financial institution
is in other respects acceptable to the Bank; or
(c) is accepted by the Bank by notice in writing, with a copy to the Borrower, subject
to (i) the conditions the Bank may in its discretion deem appropriate,
(ii) the acceptance  of the terms of notice by the Guarantor,
and (iii) acknowledgement by the Borrower.".
1.8. Article 7.04C (Loss of qualifying status) shall be replaced with the following wording:

"7.04C Loss of qualifying status

If, in respect of any Guarantor:

(@)

(b)

(©)

(d)
()

any credit rating is lower than the respective Credit Rating specified
in Article 7.04B(b)(i); or

all of the credit ratings of two or more rating agencies specified under
Article 7.04B(b)(i) cease to be published; or

in the reasonable opinion of the Bank such Guarantor has suffered a material
adverse change since becoming a Guarantor or has failed to comply with
any condition specified in the Bank's notice of acceptance delivered under
Article 7.04B(c); or

its obligations under the Guarantee cease to be valid, legal and enforceable; or

it is a Sanctioned Person or itis in breach of any Sanctions,

(the Guarantor affected by any such event being defined herein as the "Affected
Guarantor"), the Bank may at any time thereafter demand that the Borrower shall,
within a period of time specified in the Bank's notice, either:

(i)

procure the replacement of the Affected Guarantor by a Qualifying Guarantor; or
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(i)  save in the case of paragraph (d) or (e) of this Article 7.04C procure that
the Affected Guarantor either: (1) provides cash collateral in favour of the Bank,
which collateral shall be acceptable to the Bank and be executed on such terms
as the Bank may reasonably require, as security for the Affected Guarantor's
obligations under the Guarantee, or (2) provides other security offering protection
in a manner, form and substance acceptable to the Bank; or

(i)  provide other security offering protection in a manner, form and substance
acceptable to the Bank.

If none of the foregoing actions is taken within the aforementioned period and to
the satisfaction of the Bank, the Borrower shall, upon demand by the Bank, immediately
prepay to the Bank an amount equal to the aggregate of (a) the amount of the Loan
outstanding, (b) unpaid interest accrued to the date of prepayment on the amount
prepaid, (c) the amount of an indemnity calculated in accordance with Article 4.02B,
and (d) any other sum then payable under this Contract in respect of the amount prepaid.

The non-exercise by the Bank of the right to demand substitution of the Affected
Guarantor, the delivery of collateral or the execution of other security shall not be
deemed to be a waiver of any of the Bank's rights or remedies under this Contract.".

Sub-paragraph (c)(iii) of Article 8.01 (Information concerning the Project and Final Beneficiaries)
shall be supplemented as follows:

"(iii) a genuine allegation, complaint or information with regard to Criminal Offences or_any
Sanctions related to the Project;".

A new sub-paragraph (xvi) shall be added to Article 8.02(c) (Information concerning the Borrower)
as follows:

"(xvi) any claim, action, proceeding, formal notice or investigation relating to any Sanctions
concerning the Borrower or the Guarantor, or any Relevant Person."

For avoidance of doubt, all other provisions of the Finance Contract:
(@ remain in full force and effect and valid; and

(b) apply, without any reservations, waivers or limitations despite the amendments set out
herein.

REPRESENTATIONS

The representations and warranties that are repeated under and pursuant to Article 6.11 (General
Representations and Warranties) of the Finance Contract are deemed repeated (by reference to
the facts and circumstances then existing) by the Borrower on the date the Borrower countersigns
this Amendment Letter.

GENERAL

This Amendment Letter and its formation, construction and validity shall be governed by the laws
of Luxembourg.

Notwithstanding anything herein to the contrary, nothing in this Amendment Letter
or in the agreement constituted by the Borrower's acceptance of it constitutes a waiver,
renunciation or other modification of any immunities, privileges or exemptions of the Bank.

No consents, waivers or amendments are given under this Amendment Letter in respect of
any breach of, or default (howsoever defined) under the Finance Contract which might result from
any other circumstance at any time other than in respect of the issues as specifically set out herein.
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3.4. The agreement of the parties contained in this Amendment Letter shall only apply to the matters
specifically referred to herein. Such agreement shall be without prejudice to any rights which
the Bank or the Borrower may now or hereafter have in relation to any other circumstances
or matters other than the issues as specifically referred to herein (and whether subsisting on
the date hereof or otherwise).

3.5. [Please indicate your agreement to the above by initialling all pages of this Amendment Letter,
and signing and dating each of the 3 (three) originals of this Amendment Letter. Please then
arrange for the return of 2 (two) duly signed originals to the Bank by registered mail or courier,
together with copies of the authorisations and signing authorities of those persons signing on
behalf of the Borrower, marked for the attention of Ms Iwona Rek.]

3.6. The amendments set out in this Amendment Letter shall become effective on the date the Bank
receives such duly signed originals. From such date the references in the Finance Contract to
"this Contract”, and similar references shall be read and construed as references to the Finance
Contract as amended by the provisions of this Amendment Letter. However, any references in
the Finance Contract and in this Amendment Letter to the "date of this Contract" and similar
references shall refer to the date of execution of the Finance Contract, i.e. 29 December 2015.

Yours faithfully,
EUROPEAN INVESTMENT BANK

—r—
* o
[E—

Agreed and accepted for and on behalf of
THE MUNICIPALITY OF BUDAPEST

as the Borrower

Name:
Title:
Date:
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Els6 tervezet: 2023. marcius 31.

Az Eurépai Beruhazasi Bank vezetésége és mas belsd
szervei altali fellvizsgalatra, véleményezésre és
jévahagyasra, valamint az Eurépai Beruhazasi Bank
egyéb atvilagitasi eljarasara bocsatando

Nem jelent kotelezettségvallalast az EBB szamara.

FUTARRAL KEZBESITENDO

Budapest Févaros Onkormanyzata
Pénzlgyi Osztaly

Varoshaz u. 9-11.

1052 Budapest

Magyarorszag

A Vagyongazdékodasi Féosztaly figyelmébe

Luxembourg, 2023. [ * ] JU/OPS-EU/CE/GP/ir N° 2023-[ * ]

Targy:

BUDAPESTI VAROSFEJLESZTES ,,A”
Miveleti szam (Serapis N°): 2014-0401; szerz6désszam (FI N°): 84.742

Az Eurdpai Beruhazasi Bank és Budapest Févaros Onkormanyzata kézétt 2015. december
29. datummal alairt Finanszirozasi szerz8dés (a tovabbiakban: a ,Finanszirozasi
szerz6dés”)

4. sz. médosité inditvany

Tisztelt Uraim!

A jelen médositd inditvanyban (a tovabbiakban: a ,Médosité inditvany”) nagybetiivel szerepl6, de nem
definialt kifejezések a Finanszirozasi szerz6désben megadott jelentéssel birnak.

Hivatkozassal a reallokaciés hataridbk meghosszabbitdsara vonatkozé kérésikre, jelen Modositd
inditvannyal a Finanszirozasi szerz6dés alabbiak szerinti médositaséra tesziink javaslatot:

1.

1.1.

A FINANSZIROZASI SZERZODES MODOSITASAI

A ,Fogalom-meghatarozasok” rész a kdvetkez6 definiciokkal egészitendd ki:

»Relevans személy”: a Hitelfelvevd és a Garant6r vezet6 testlleteinek barmely tagja, illetéleg az
elébbiek nevében, megbizasabdl vagy iranyitdsa alatt eljaré barmely személy, akinek
hatdskorében all a Hitel, a Kdlcsdén vagy a Projekt vonatkozaséaban utasitdsokat adni és/vagy
irdnyitast gyakorolni.

.Szankcionalt személy”: barmely maganszemély vagy entitds (az egyértelmiliség végett: az
.entitds” fogalmaba — egyebek mellett — barmely kormanyzat, csoport vagy terrorszervezet is
beleértendd, aki vagy amely Szankcidk kijeldlt célpontja, vagy akire vagy amire egyébként
Szankcidk vonatkoznak — beleértve — egyebek mellett — azt abbdl eredd szankcionalas esett is,
hogy az adott maganszemély vagy entitds — akar koézvetlendl, akar koézvetve — olyan
maganszemély vagy entitas tulajdonaban vagy iranyitasa alatt all, aki vagy amely Szankciok
kijelolt célpontja, vagy akire vagy amire egyébként Szankcidk vonatkoznak).
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.Szankcidok” a gazdasagi vagy pénzilgyi szankcidkra vonatkozo torvények, rendeletek,
kereskedelmi embargdk vagy egyéb korlatozé intézkedések (ideértve kuldndsen, de nem
kizardlagosan a terrorizmus finanszirozasaval kapcsolatos intézkedéseket), amelyeket id6rél
id6re az alabbiak barmelyike elfogad, alkalmaz, végrehajt vagy érvényesit:

(a) az Egyesilt Nemzetek Szervezete, beleértve tobbek kdzott az Egyesilt Nemzetek
Biztonsagi Tanacsat;

(b) az Eurdpai Unid, beleértve tébbek kdzoétt az Eurdpai Unié Tanacsat és az Eurdpai
Bizottsagot, valamint az Eurépai Unié barmely mas illetékes szervét/intézményét vagy
hivatalat;

(c) az Amerikai Egyesiilt Allamok kormanya és annak barmely minisztériuma, osztalya, szerve
vagy hivatala, beleértve tobbek kozoétt az Egyesiilt Allamok Pénziigyminisztériumanak
Kulféldi Vagyonellenérzési Hivatalat (OFAC), az Egyesiilt Allamok Kiilligyminisztériumat
és/vagy az Egyesiilt Allamok Kereskedelmi Minisztériumat; vagy

(d) azEgyesult Kiralysag kormanya, valamint barmely minisztériuma, osztalya, szerve, hivatala
vagy hatésaga, beleértve egyebek mellett Ofelsége Kincstaranak Pénziigyi Szankciok
Végrehajtasaért Felelés Hivatalat, valamint az Egyesult Kirdlysdg Nemzetkozi
Kereskedelmi Minisztériumat.”

Az 1.10A. cikkben (Reallokacié a Hitelfelvevé kérésére) szerepldé 2023. december 31-i hataridd
2025. marcius 31-ig meghosszabbodik.

A 4.03A. cikk (Jogellenesség) (4) bekezdése helyébe a kdvetkezd szbveg lép:

~Amennyiben barmely illetékes joghatésag teriletén jogellenessé valik, vagy amennyiben a
Szankciék barmelyikébe (litk6zévé valik, hogy a Bank a jelen Szerz6désben foglalt barmely
kotelezettségét teljesitse, vagy a Kolcsont finanszirozza vagy fenntartsa, a Bank haladéktalanul
értesiti a Hitelfelvevét, és azonnal (i) felfliggesztheti vagy felmondhatja a Hitel még nem folyésitott
részeét, és/vagy (ii) kdvetelheti a Koélcsdnnek a Bank altal a Hitelfelvevének kuldott értesitésben
megjeldlt idépontban torténd elbtorlesztését a felhalmozott kamatokkal és a jelen Szerzédés
alapjan felhalmozott vagy fennallé minden egyéb 6sszeggel egyutt."

Uj, 6.10 pontként beillesztendd az alabbi széveg:
,0.10 Szankcidok
A Hitelfelvevd sem kdzvetlenil, sem kdzvetve nem jogosult:

(8) a projekttel kapcsolatban Uzleti kapcsolatot Iétesiteni és/vagy pénzeszkdzodket
és/vagy gazdasdagi eréforrdsokat barmely Szankcionalt személy rendelkezésére
bocsatani vagy javara forditani;

(b) a Kdlcsdnbdl szarmazo bevétel egészét vagy egy részét felhasznalni, vagy ezen
bevételt barmely személynek oly mddon kdlcsdn adni, hozzajarulasként kifizetni
vagy egyébkeént rendelkezésre bocsatani, ami a Szankciok dnmaga és/vagy a
Bank altali megsértését eredményezné; vagy

(c) a jelen Szerzédés szerinti barmely kifizetést részben vagy egészen valamely
Szankcionalt személlyel vagy a Szankcidkat megsértd személlyel folytatott
tevékenységbdl vagy uzletbél szarmazo bevételbdl vagy barmely olyan modon
finanszirozni, ami a Szankcidk 6nmaga és/vagy a Bank altali megsértését
eredményezné.

A Felek tudomasul vesszik és elfogadjuk, hogy a Bank a jelen 6.10. cikkben
meghatarozott kotelezettségvallalasokat csak olyan mértékben igényli, illetve biztositja
amilyen mértékben az az Eurdpai Unié barmely alkalmazandé bojkottellenes szabalya,
példaul a 2271/96/EK rendelet alapjan megengedett."
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A jelenlegi 6.10. cikkre (Altalanos kijelentések és szavatossagok) torténé hivatkozasok a frissitett
szamozas szerinti 6.11. cikkre t6rténd hivatkozasként értelmezenddk.

A 6.11. cikk (Altalénos kijelentések és szavatossagok) a kdvetkez6 alponttal egésziil ki:

»(0) sem a Hitelfelvevd, sem a Garantér, és — legjobb tudomasa és meggy6z6dése szerint —
egyetlen Relevans Személy sem:

(i)
(i)

Szankcionalt személy; vagy

szegte meg a Szankcidk barmelyikét.

A Felek tudomasul vesszik és elfogadjuk, hogy a Bank a jelen (q) pontban meghatarozott
kotelezettségvallalasokat csak olyan mértékben igényli, illetve biztositja amilyen mértékben
az az Eurdpai Unié barmely alkalmazandé bojkottellenes szabalya, példaul a 2271/96/EK
rendelet alapjan megengedett."

A 7.04B. cikk (Minésitett Garantdr) helyébe a kdvetkez6 szbveg lép:
"7.04B Mindsitett Garantor

Jelen cikk alkalmazasaban a ,Mindsitett Garantér’ fogalma alatt Magyarorszag, illetve
azon bank vagy egyéb pénzintézet értendd, amely eleget tesz az alabbi feltételeknek:

(@)

(b)

(©)

nem Szankcionalt személy, és nem szeqte meq a Szankciék valamelyikét;
valamint

a Garancia kibocsatasakor, illetve — amennyiben relevans - a
Garanciavallalashoz térténé csatlakozasakor:

0] a ra vonatkozo Hitelmindsitések egyike sem alacsonyabb, mint:

(1) BBB+, amennyiben a mindsitést a Standard and Poor's Financial
Services LLC vagy annak jogutddja végezte;

(2) Baal, amennyiben a mindsitést a Moody's Investors Service, Inc.
vagy jogutddja végezte; illetve

(3) BBB+, ha a minésitést a Fitch Ratings Inc. vagy jogutddja végezte;
és

(i)  a Magyarorszag altal adott allami garancia, illetleg az adott bank vagy
egyéb pénzintézet altal adott garancia minden egyéb tekintetben
elfogadhat6 a Bank szdmara; valamint

a Bank — masolatban a Hitelfelvevének is megkulldétt — irasos értesitéssel
elfogadta, feltéve, hogy (i) teljestinek a Bank sajat belatasa szerint megfelel6nek
itélt feltételek, (ii) a Garantér elfogadja a felmondasi feltételeket, és (iii) a
Hitelfelvevd elismeri."

A 7.04B. cikk (Mindsitett statusz elvesztése) helyébe a kdvetkez8 szdveg 1ép:

"7.04C

Mindsitett statusz elvesztése

Amennyiben barmely Garantdr tekintetében:

(@)

(b)

barmely hitelmindsités alacsonyabb a 7.04B(b)(i) cikkben meghatarozott
vonatkozo Hitelmin&sitésnél; vagy

a 7.04B(b)(i) cikk szerinti hitelmin&siték koézul legalabb ketté nem kozol tovabb
hitelmindsitéseket; vagy
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(c) az adott Garantérnél — a Bank megalapozott véleménye szerint — lényeges,
kedvezétlen valtozasok térténtek a Garantérré valasa 6ta, vagy nem teljesitette a
Bank 7.04B. cikk (c) pontja szerinti elfogad6 nyilatkozataban meghatarozott
feltételek valamelyikét; vagy

(d) a Garancia-vallalas szerinti kotelezettségei érvénytelenné, jogszeriitlenné és
kikényszerithetetlenné valnak; vagy

(e) Szankcionalt személy, vagy meqgszegte a Szankciék valamelyikét,

(az ilyen esemény altal érintett Garantér a jelen Szerzédés alkalmazasaban: az ,Erintett
Garantor"), a Bank ezt kdvetéen barmikor kovetelheti, hogy a Hitelfelvevé a Bank
értesitésében meghatarozott hataridén belll

0] gondoskodjon az Erintett Garantér mas Mindsitett Garantérre térténé cseréjérdl;
vagy

(i) —ajelen 7.04C. cikk (d) vagy (e) pontja szerinti eset kivételével — gondoskodjon
arrél, hogy az Erintett Garantér: (1) a Garanciabdl eredd kotelezettségeinek
biztositékaul nyujtson a Bank altal észszerlien elvart feltételek szerint a Bank
szamara elfogadhaté készpénzbiztositékot vagy (2) a Bank szamara elfogadhato
modon, formaban és tartalommal védelmet nyujtd egyéb biztositékot a Bank
javara; vagy

(i)  nyujtson valamely egyéb, a Bank szamara elfogadhaté mdédon, formaban és
tartalommal védelmet kinald biztositékot.

Amennyiben a fenti intézkedések egyike sem valésul meg a fenti hataridére és a Bank
szamara kielégit6 médon, a Hitelfelvevé a Bank felszoélitasara koteles haladéktalanul
el6torleszteni a Bank részére a kdvetkez6 Osszegek egylittes dsszegét: (a) a fennalld
Kolcson o©sszege, (b) az el6torlesztés id6pontjaig az elbtorlesztett Osszegre
felhalmozott, meg nem fizetett kamat, (c) a 4.02B cikk szerint kiszamitott kartalanitas
Osszege, valamint (d) az el6torlesztett 0sszeg vonatkozasaban a jelen Szerzédés
alapjan adott esetben fizetendd minden egyéb 6sszeg.

Amennyiben a Bank nem gyakorolja azon jogat, hogy az Erintett Garantér mas
Garantérre cserélését, biztositék fizetését vagy egyéb biztositék nyujtasat kovetelje, az
nem minésul a Bank jelen Szerzddés szerinti jogairdl vagy jogorvoslati lehetségeirdl
torténd lemondasanak."

A 8.01. cikk (A Projektre és a Végsé Kedvezményezettekre vonatkozé informaciok) c)(iii) alpontja
a kdvetkezbkkel egészil ki:

“(iii)y a Projekthez kapcsolédd Blincselekményekkel vagy Barmely szankcidval kapcsolatos
valos allitas, panasz vagy informacio;"

A 8.02. cikk c) pontja (A Hitelfelvevére vonatkozé informaciok) a kovetkezd aj (xvi) alponttal
egészul ki:

"(xvi) a Hitelfelvevét vagy a Garantért vagy barmely Relevans személyt érint6, barmely
Szankcidval kapcsolatos kdvetelés, kereset, eljaras, hivatalos felszélitds vagy vizsgélat.”

A felek az egyértelmiiség végett rogzitik, hogy a Finanszirozasi szerz6dés minden egyéb
rendelkezése

(&) valtozatlanul teljes hatalyban és érvényben marad, valamint

(b) ajelen Mddositasi inditvanyban foglalt médositasoktdl figgetlenil mindennem( fenntartas,
joglemondas és korlatozas nélkul alkalmazandé.
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KIJELENTESEK

A Finanszirozasi szerz6dés 6.11 cikkében (Altalanos kijelentések és szavatossagok) foglalt és
annak megfeleld kijelentések és szavatossagok jelen Moddositasi inditvany Hitelfelvevé altal
torténd ellenjegyzése napjan (az akkor fennalld tényekre és koriiményekre hivatkozassal) a
Hitelfelvevd altal megismételtnek tekintenddk.

ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen Mddositd inditvanyra, annak létrejottére, értelmezésére és érvényességére Luxembourg
torvényei tekintenddk iranyaddnak.

A jelen Moddositd inditvanyban, illetbleg a Modosité inditvany Hitelfelvevé altal torténd
elfogadasaval Iétrejové megallapodasban foglalt rendelkezések egyike sem tekintheté a Bankra
vonatkozo felmentvények, el6jogok vagy kivételek visszavonasanak, egyéb modositasanak vagy
az azokrél torténd lemondasnak, abban az esetben sem, ha jelen Mddosité inditvany barmely
ettdl eltérd rendelkezést tartalmaz.

Jelen Modositdé inditvany nem tartalmaz semmilyen hozzajarulast, joglemondast, illetve
moédositast a Finanszirozasi szerz6dés szerinti, a jelen Mddositd inditvanyban kifejezetten
rogzitettektdl eltéré koriimeénybdl eredé semmilyen (barhogyan definialt) szerz6désszegésre
vagy mulasztasra vonatkozéan.

A felek jelen Modositd inditvanyban foglalt megallapodasa kizarélag a Modosité inditvanyban
kifejezetten hivatkozott Ugyekre vonatkozik. Ezen megallapodas nem érinti sem a Bank, sem a
Hitelfelvevd mindazon akar jelenlegi, akar jovébeni jogait, amelyek a jelen Mddosité inditvanyban
kifejezetten hivatkozott ligyeken kivil barmely egyéb kortilménnyel vagy lggyel kapcsolatosak
(fUggetlendl attdl, hogy az a Mddosito inditvany alairasakor is fennall-e).

[A fentiek elfogadasa esetén sziveskedjék a Mddositd inditvany valamennyi oldalat szignéjaval
ellatni és a Mddositd inditvany mindharom 3 (harom) eredeti példanyat alairni és datumozni. Ezt
kovetéen a Médosité inditvany 2 (kettd) cégszeriien alairt példanyat sziveskedjék a Hitelfelvev®
alairdinak meghatalmazasardl és alairasi jogosultsagardl készilt masolatokkal egyltt a Bank
részére, lwona Reknek cimezve, ajanlott levélben vagy futarral visszakuldeni.]

A jelen Médosité inditvanyban foglalt médositdsok a két cégszerlen alairt eredeti példany Bank
altali kézhezvételének napjan lépnek hatdlyba. Ezen nappal kezdédbéen a Finanszirozasi
Szerz6désben foglalt, ,jelen Szerz6désre” térténd és egyéb hasonld hivatkozasok a jelen
Moédositéd inditvany rendelkezéseivel egységbe szerkesztett Finanszirozasi Szerzédésre torténd
hivatkozasként értelmezendék. Ugyanakkor a ,jelen Szerzédés keltére” torténd és egyéb hasonld
hivatkozasok a Finanszirozasi szerz6désben és jelen Mddosité inditvanyban is a Finanszirozasi
szerz8dés alairasa napjara, azaz 2015. december 29-re vonatkoznak.

Tisztelettel:
EUROPAI BERUHAZASI BANK

—r—
L
[E——
——
*
—_—
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Al ] nevében alairta és jovahagyta:
BUDAPEST FOVAROS ONKORMANYZATA

mint ,Hitelfelvevd”

Név:
Tisztség:
Kelt:

ANGLOFON STUDIO TOLMACS S FORDITO KFT. FORDITOI ZARADEK

Ein, Petz Andras, okleveles fordit6, az ANGLOFON STUDIO igazgat6ja, igazolom, hogy ez a csatolt angol nyelvii
dokumentum hivatalos pontos magyar nyelvi forditasa.

Budapest, 2023. aprilis 27.

ANGILOFON STUDIO KFT.
. / 1053 Budapest, Kecskeméti u. 13.
@ ﬁS Bankszamlaszam: 11786001-20094894

Addszam: 12195220-3-41
Petz Andris

ANGLOFON STUDIO TOLM’ACS ES FORDITO KFT.
BEJEGYZETT FORDITO IRODA, CEGJEGYZEKSZAM.: 01 09 564514
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First draft dated 31 March 2023

Subject to review, comments and approval by EIB
management and other internal bodies and further due
diligence exercise by EIB.

Without commitment for EIB.

BY COURIER

Municipality of Budapest
Finance Department
Véroshaz u. 9-11.

1052 Budapest

Hungary

For the attention of: the Treasury Department

Luxembourg, [ *] 2023 JU/OPS-EU/CE/GP/ir N° 2023-[ * ]

Subject: BUDAPEST URBAN DEVELOPMENT A
Operation Number (Serapis N°): 2014-0401; Contract Number (FI N°): 84.742

Finance Contract dated 29 December 2015 between the European Investment Bank
and the Municipality of Budapest, as amended from time to time (the "Finance Contract")

Amendment Letter N° 4

Dear Sirs,

Capitalised terms used but not defined in this amendment letter (the "Amendment Letter") have
the meanings given to them in the Finance Contract.

We refer to your request regarding the extension of the re-allocation deadlines. By this Amendment Letter,
we propose to amend the Finance Contract as follows:

1. AMENDMENTS TO THE FINANCE CONTRACT

1.1. The Definitions section shall be supplemented with the following definitions:

""Relevant Person" means, with respect to the Borrower and the Guarantor, any member of
its management bodies; or any person acting for it, on its behalf or under its control, having
the power to give directions and/or exercise control with respect to the Credit, the Loan
or the Project.

"Sanctioned Person" means any individual or entity (for the avoidance of doubt, the term entity
includes, but is not limited to, any government, group or terrorist organisation) who is a designated
target of, or who is otherwise a subject of, Sanctions (including, without limitation, as a result of
being owned or otherwise controlled, directly or indirectly, by any individual or entity,

who is a designated target of, or who is otherwise a subject of, Sanctions).

"Sanctions" means the economic or financial sanctions laws, regulations, trade embargoes
or other restrictive measures (including, in particular, but not limited to, measures in relation to



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.
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the financing of terrorism) enacted, administered, implemented or enforced from time to time by
any of the following:

(a) the United Nations including, inter alia, the United Nations Security Council;

(b) the European Union including, inter alia, the Council of the European Union
and the European Commission, and any other competent bodies/institutions or agencies of
the European Union;

(c) the government of the United States of America, and any department, division, agency,
or office thereof, including, inter alia, the Office of Foreign Asset Control (OFAC) of
the United States Department of the Treasury, the United States Department of State
and/or the United States Department of Commerce; and

(d) the government of the United Kingdom, and any department, division, agency, office
or authority including, inter alia, the Office of Financial Sanctions Implementation of
His Majesty's Treasury and the Department for International Trade of the United Kingdom.".

The deadline of 31 December 2023 in Article 1.10A (Reallocation at the request of the Borrower)
shall be extended to 31 March 2025.

Article 4.03A(4) (lllegality) shall be replaced with the following wording:

"If it becomes unlawful in any applicable jurisdiction, or if it becomes contrary to any Sanctions,
for the Bank to perform any of its obligations as contemplated in this Contract or to fund or maintain
the Loan, the Bank shall promptly notify the Borrower and may immediately (i) suspend or cancel
the undisbursed portion of the Credit, and/or (ii) demand prepayment of the Loan, together with
accrued interest and all other amounts accrued or outstanding under this Contract on the date
indicated by the Bank in its notice to the Borrower.".

A new Article 6.10 shall be inserted as follows:
"6.10 Sanctions
The Borrower shall not, directly or indirectly:

(@) enter into a business relationship with, and/or make any funds and/or economic
resources available to, or for the benefit of, any Sanctioned Person in connection
with the Project; or

(b)  use all or part of the proceeds of the Loan or lend, contribute or otherwise make
available such proceeds to any person in any manner that would result in a breach
by itself and/or by the Bank of any Sanctions; or

(c) fund all or part of any payment under this Contract out of proceeds derived from
activities or businesses with a Sanctioned Person, a person in breach of
the Sanctions or in any manner that would result in a breach by itself and/or by
the Bank of any Sanctions.

It is acknowledged and agreed that the undertakings set out in this Article 6.10 are only
sought by and given to the Bank to the extent that to do so would be permissible pursuant
to any applicable anti-boycott rule of the EU such as Regulation (EC) 2271/96.".

References to the current Article 6.10 (General Representations and Warranties) shall be
references to Article 6.11 as per the updated numbering.

The following sub-paragraph shall be added to Article 6.11 (General Representations
and Warranties):

"(q) none of the Borrower, the Guarantor or, to the best of its knowledge and belief, any Relevant
Person:



(i)
(i)
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is a Sanctioned Person; or

is in breach of any Sanctions.

It is acknowledged and agreed that the representations set out in this paragraph (q) are
only sought by and given to the Bank to the extent that to do so would be permissible
pursuant to any applicable anti-boycott rule of the EU such as Regulation (EC) 2271/96.".

1.7. Article 7.04B (Qualifying Guarantor) shall be replaced with the following wording:

"7.04B  Qualifying Guarantor

For the purposes of this Article, "Qualifying Guarantor" means Hungary, a bank
or other financial institution that satisfies the following conditions:

(@) itneither is a Sanctioned Person nor in breach of any Sanctions; and
(b) atthetime ofissue of the Guarantee, or, as the case may be, at the time it accedes
to the Guarantee:
0] each Credit Rating that it holds is not lower than:
(1) BBB+, where the rating is assigned by Standard and Poor's Financial
Services LLC or its successor;
(2) Baal, where the rating is assigned by Moody's Investors Service,
Inc. or its successor; and
(3) BBB+, where the rating is assigned by Fitch Ratings Inc.
or its successor; and
(i)  the state guarantee from Hungary or such bank or other financial institution
is in other respects acceptable to the Bank; or
(c) is accepted by the Bank by notice in writing, with a copy to the Borrower, subject
to (i) the conditions the Bank may in its discretion deem appropriate,
(ii) the acceptance  of the terms of notice by the Guarantor,
and (iii) acknowledgement by the Borrower.".
1.8. Article 7.04C (Loss of qualifying status) shall be replaced with the following wording:

"7.04C Loss of qualifying status

If, in respect of any Guarantor:

(@)

(b)

(©)

(d)
()

any credit rating is lower than the respective Credit Rating specified
in Article 7.04B(b)(i); or

all of the credit ratings of two or more rating agencies specified under
Article 7.04B(b)(i) cease to be published; or

in the reasonable opinion of the Bank such Guarantor has suffered a material
adverse change since becoming a Guarantor or has failed to comply with
any condition specified in the Bank's notice of acceptance delivered under
Article 7.04B(c); or

its obligations under the Guarantee cease to be valid, legal and enforceable; or

it is a Sanctioned Person or itis in breach of any Sanctions,

(the Guarantor affected by any such event being defined herein as the "Affected
Guarantor"), the Bank may at any time thereafter demand that the Borrower shall,
within a period of time specified in the Bank's notice, either:

(i)

procure the replacement of the Affected Guarantor by a Qualifying Guarantor; or



1.9.

1.10.

1.11.

3.2.

3.3.
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(i)  save in the case of paragraph (d) or (e) of this Article 7.04C procure that
the Affected Guarantor either: (1) provides cash collateral in favour of the Bank,
which collateral shall be acceptable to the Bank and be executed on such terms
as the Bank may reasonably require, as security for the Affected Guarantor's
obligations under the Guarantee, or (2) provides other security offering protection
in a manner, form and substance acceptable to the Bank; or

(i)  provide other security offering protection in a manner, form and substance
acceptable to the Bank.

If none of the foregoing actions is taken within the aforementioned period and to
the satisfaction of the Bank, the Borrower shall, upon demand by the Bank, immediately
prepay to the Bank an amount equal to the aggregate of (a) the amount of the Loan
outstanding, (b) unpaid interest accrued to the date of prepayment on the amount
prepaid, (c) the amount of an indemnity calculated in accordance with Article 4.02B,
and (d) any other sum then payable under this Contract in respect of the amount prepaid.

The non-exercise by the Bank of the right to demand substitution of the Affected
Guarantor, the delivery of collateral or the execution of other security shall not be
deemed to be a waiver of any of the Bank's rights or remedies under this Contract.".

Sub-paragraph (c)(iii) of Article 8.01 (Information concerning the Project and Final Beneficiaries)
shall be supplemented as follows:

"(iii) a genuine allegation, complaint or information with regard to Criminal Offences or_any
Sanctions related to the Project;".

A new sub-paragraph (xvi) shall be added to Article 8.02(c) (Information concerning the Borrower)
as follows:

"(xvi) any claim, action, proceeding, formal notice or investigation relating to any Sanctions
concerning the Borrower or the Guarantor, or any Relevant Person."

For avoidance of doubt, all other provisions of the Finance Contract:
(@ remain in full force and effect and valid; and

(b) apply, without any reservations, waivers or limitations despite the amendments set out
herein.

REPRESENTATIONS

The representations and warranties that are repeated under and pursuant to Article 6.11 (General
Representations and Warranties) of the Finance Contract are deemed repeated (by reference to
the facts and circumstances then existing) by the Borrower on the date the Borrower countersigns
this Amendment Letter.

GENERAL

This Amendment Letter and its formation, construction and validity shall be governed by the laws
of Luxembourg.

Notwithstanding anything herein to the contrary, nothing in this Amendment Letter
or in the agreement constituted by the Borrower's acceptance of it constitutes a waiver,
renunciation or other modification of any immunities, privileges or exemptions of the Bank.

No consents, waivers or amendments are given under this Amendment Letter in respect of
any breach of, or default (howsoever defined) under the Finance Contract which might result from
any other circumstance at any time other than in respect of the issues as specifically set out herein.
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3.4. The agreement of the parties contained in this Amendment Letter shall only apply to the matters
specifically referred to herein. Such agreement shall be without prejudice to any rights which
the Bank or the Borrower may now or hereafter have in relation to any other circumstances
or matters other than the issues as specifically referred to herein (and whether subsisting on
the date hereof or otherwise).

3.5. [Please indicate your agreement to the above by initialling all pages of this Amendment Letter,
and signing and dating each of the 3 (three) originals of this Amendment Letter. Please then
arrange for the return of 2 (two) duly signed originals to the Bank by registered mail or courier,
together with copies of the authorisations and signing authorities of those persons signing on
behalf of the Borrower, marked for the attention of Ms Iwona Rek.]

3.6. The amendments set out in this Amendment Letter shall become effective on the date the Bank
receives such duly signed originals. From such date the references in the Finance Contract to
"this Contract”, and similar references shall be read and construed as references to the Finance
Contract as amended by the provisions of this Amendment Letter. However, any references in
the Finance Contract and in this Amendment Letter to the "date of this Contract" and similar
references shall refer to the date of execution of the Finance Contract, i.e. 29 December 2015.

Yours faithfully,
EUROPEAN INVESTMENT BANK

—r—
* o
[E—

Agreed and accepted for and on behalf of
THE MUNICIPALITY OF BUDAPESTIPG(1]

as the Borrower

Name:
Title:
Date:
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